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ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ ДИСЦИПЛИНЫ
Дать студентам теоретические знания в области инвестиций, инвестиционной деятельности на уровне основных групп инвесторов и механизма инвестирования в различных формах его осуществления как основы для последующего изучения дисциплин специализации
Требования к уровню освоения дисциплины

Студент должен получить твердую и достаточно полную систему знаний:

Знать и уметь использовать:


понимать экономическую сущность и содержание различных категорий инвестиций и инвестиционной деятельности в условиях неопределенности и рисков;

знать основы финансирования капитальных вложений с момента формирования источников финансирования до их предоставления на разных условиях;

работать с законодательными и другими нормативными документами, статистическими материалами, экономической литературой, чтобы правильно понимать экономические процессы, происходящие в инвестиционной сфере, уметь оценить тенденции и перспективы ее развития;
· уметь использовать полученные знания в своей практической деятельности.

Владеть:


методами оценки эффективности вложений в реальные и финансовые инвестиции, формирования и управления инвестиционным портфелем.
Объем дисциплины и виды учебной работы

	Вид учебной работы
	Всего часов
	Курс - V

	Общая трудоемкость дисциплины
	178
	

	Аудиторные занятия
	24
	

	Лекции
	16
	

	Практические занятии
	8
	

	Лабораторный практикум
	
	

	Самостоятельная работа
	154
	

	Курсовой проект
	
	1

	Вид итогового контроля
	
	Экзамен


Содержание курса
	№

п/п
	Раздел дисциплины
	Лекции, час
	Практические занятия, час

	1
	Раздел.1. Введение в курс «инвестиции».
	1
	-

	2
	Раздел 2. Инвестиции и инвестиционная деятельность.
	6
	4

	3
	Раздел 3. Источники финансирования инвестиционной деятельности.
	5
	2

	4
	Раздел 4. Финансирование капитальных вложений и инновационной деятельности.
	4
	2


содержание разделов дисциплины
РАЗДЕЛ 1. Введение в курс “инвестиции”.
Тема 1. ПРЕДМЕТ И ЗАДАЧИ КУРСА
Предмет курса, его место в учебном плане. Связь со смежными дисциплинами. Задачи и методы изучения.

Инвестиционный процесс. Финансовые институты. Финансовые рынки. Участники инвестиционного процесса. Типы инвесторов (институциональные и индивидуальные).

Инвестирование. Экономическая сущность и значение. Цели инвестирования. [1,15,16,18,19,30]

РАЗДЕЛ 2. Инвестиции и инвестиционная деятельность.

Тема 2. ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СУЩНОСТЬ И ЗНАЧЕНИЕ ИНВЕСТИЦИЙ
Инвестиции, экономическая сущность. Виды инвестиций. Финансовые и реальные, валовые и чистые, краткосрочные и долгосрочные, частные, государственные, иностранные и совместные инвестиции.
Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений. Роль капитальных вложений в создании и совершенствовании основных фондов производственного и непроизводственного назначения. Состав и структура капитальных вложений. 

Инвестиционная деятельность. Понятие и механизм осуществления. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности. Инвесторы, заказчики, исполнители работ, пользователи объектов инвестиционной деятельности. Права и обязанности субъектов инвестиционной деятельности. Отношения между субъектами инвестиционной деятельности.
Государственные гарантии прав субъектов инвестиционной деятельности. Ответственность субъектов инвестиционной деятельности. Порядок прекращения или приостановления инвестиционной деятельности.
Государственная защита инвестиций.
Государственное регулирование инвестиционной деятельности, цели, формы и методы регулирования. Регулирование условий инвестиционной деятельности. Экономические методы регулирования, применяемые в РФ и за рубежом.
Формы и методы регулирования инвестиционной деятельности органами местного самоуправления. Муниципальные гарантии прав субъектов инвестиционной деятельности.

Прямое управление государственными инвестициями.
Инвестиционная политика предприятий. [2,8,12,15,16,18,19,26,30]
Тема 3. МЕТОДИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ПРИНЯТИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕШЕНИЙ
Неопределенность принятия инвестиционного решения. Инвестиционные риски, их связь с неопределенностью. Виды инвестиционных рисков. 

Оценка стоимости денег во времени. Будущая и настоящая стоимость денег. Дисконтирование. Множители наращивания и дисконтирования. Аннуитет. Будущая и настоящая стоимость аннуитета.
Учет инфляции при формировании реальной ставки процента. [15,16,17,18,

19,20,23,30]

Тема 4. ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ РЕАЛЬНЫХ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ
Инвестиционный проект. Понятие, классификация и особенности. Содержание инвестиционного проекта. Фазы (стадии) развития инвестиционного проекта. Их характеристика.
Предынвестиционные исследования, их необходимость, стадии. Бизнес-план инвестиционного проекта.
Критерии оценки инвестиционного проекта. Оценка финансовой состоятельности проекта - анализ ликвидности проекта в ходе его реализации. Оценка эффективности инвестиций - анализ потенциальной способности проекта сохранить покупательную ценность вложенных средств и обеспечить их прирост. Система показателей, используемых в международной и деловой практике РФ. Показатели эффективности использования капитала. Показатели финансовой оценки проекта. Интегральные показатели эффективности.
Простые методы оценки эффективности проекта. Показатели нормы прибыли и срока окупаемости. Их содержание, порядок расчета. Достоинства и недостатки этих показателей и простых методов с позиций оценки эффективности инвестиционных проектов.
Сложные методы оценки инвестиционных проектов. Показатели чистой текущей стоимости и внутренней нормы прибыли. Сущность и порядок расчета. Оценка указанных показателей.
Порядок ранжирования при отборе проектов.
Неопределенность результатов инвестиционного проекта и риск принятия инвестиционного решения. Методы оценки состоятельности проекта с точки зрения неопределенности. Вероятностный анализ, расчет критических точек, анализ чувствительности.
Оценка бюджетной эффективности инвестиционных проектов. [11,14,15,16,18,19,20,21,23]

Тема 5. ОЦЕНКА ИНВЕСТИЦИОННЫХ КАЧЕСТВ И ЭФФЕКТИВНОСТИ ФИНАНСОВЫХ ИНВЕСТИЙ
Основные инструменты рынка ценных бумаг. Акции, облигации, производные ценные бумаги. Их общая характеристика.
Инвестиционные качества ценных бумаг. Показатели оценки инвестиционных качеств акций, облигаций и других ценных бумаг. Формы рейтинговой оценки инвестиционных качеств ценных бумаг.
Оценка эффективности инвестиций в ценные бумаги. Доходность, риск как основные характеристики инвестиций. Их оценка - необходимая предпосылка принятия инвестиционного решения.
Концепция дохода. Составляющие дохода. Текущий доход. Прирост капитала. Подходы к оценке дохода: в ретроспективном аспекте или как ожидаемого в будущем. Измерение дохода. Доходность за период владения активом. Полная доходность. Приблизительная доходность.
Концепция риска. Источники риска. Виды риска. Понятие фактора “бэта”. Использование фактора “бэта” для оценки доходности.
Оценка акций. Ожидаемая доходность за период владения и приблизительная доходность, внутренняя стоимость акций (“справедливый курс”).
Оценка облигаций. Текущая доходность, заявленная и реализованная доходность. Оценка привилегированных акций.
Подходы к анализу финансовых инвестиций: фундаментальный и технический анализ. Их сравнительные характеристики.
Инвестиционные стратегии инвесторов. [15,17,18,19,22,30]

Тема 6. ФОРМИРОВАНИЕ И УПРАВЛЕНИЕ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ
Понятие инвестиционного портфеля. Цели формирования инвестиционного портфеля. Типы инвестиционных портфелей, их характеристика.

Принципы формирования портфеля инвестиций: обеспечения реализации инвестиционной стратегии, соответствия инвестиционным ресурсам, оптимизации соотношения доходности и риска, доходности и ликвидности.
Этапы формирования и управления инвестиционным портфелем. Факторы, учитываемые при формировании инвестиционного портфеля. Определение доходности и риска по портфелю инвестиций. Диверсификация портфеля.
Современная теория портфеля (Модель Марковица). Модель оценки капитальных активов (Модель Шарпа). Выбор оптимального портфеля. Стратегия управления портфелем. Мониторинг инвестиционного портфеля. [15,16,17,19,22,30]

РАЗДЕЛ 3. Источники финансирования инвестиционной деятельности.

Тема 7. ИНВЕСТИЦИОННЫЕ РЕСУРСЫ. СОСТАВ, ПРИНЦИПЫ ФОРМИРОВАНИЯ
Инвестиционные ресурсы предприятия, компании, фирмы. Стратегия формирования инвестиционных ресурсов. Этапы ее разработки.

Прогнозирование потребности в общем объеме инвестиционных ресурсов. Определение необходимых объемов финансовых средств для реального инвестирования. Определение потребности в финансовых ресурсах для осуществления финансовых инвестиций. Определение общего объема инвестиционных ресурсов.
Возможности формирования финансовых ресурсов за счет различных источников. Расчет рентабельности инвестиций с учетом соотношения внутренних и внешних источников финансирования.

Методы финансирования инвестиционных проектов. Полное самофинансирование, акционирование, кредитование, лизинг, смешанное финансирование.
Оптимизация структуры источников формирования инвестиционных ресурсов. Особенности финансирования (достоинства и недостатки) за счет внутренних и внешних источников. Основные критерии оптимизации соотношения внутренних и внешних источников финансирования инвестиционной деятельности. Финансовая устойчивость компании, предприятия. Максимизация суммы прибыли при различных соотношениях внутренних и внешних источников финансирования инвестиционной деятельности. Расчет эффекта финансового левериджа.

Стоимость капитала. Средневзвешенная цена капитала. Маржинальная (предельная) стоимость капитала. [15,16,17,19,22,30]

Тема 8. ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ
Источники финансирования капитальных вложений. Состав и общая характеристика. Национальный доход. Фонд возмещения. Фонд потребления, использование части ранее созданного национального богатства страны. Современные состав и структура источников финансирования капитальных вложений.
Бюджетные ассигнования, сфера применения. Внебюджетные средства.
Формирование источников финансового обеспечения капитальных вложений предприятия (фирмы). Роль собственных средств инвесторов. Состав и структура собственных источников средств. Прибыль (доход) и амортизационные отчисления - главные источники воспроизводства основных фондов предприятия. 
Мобилизация внутренних ресурсов в строительстве.
Привлеченные и заемные средства предприятия-инвестора. Долгосрочные кредиты банков. Их роль в финансовом обеспечении капитальных вложений.
Средства населения. Повышение их роли в современных условиях. [8,15,16,18,19,21,30]

Тема 9. МОБИЛИЗАЦИЯ СРЕДСТВ ПУТЕМ ЭМИССИИ ЦЕННЫХ БУМАГ
Акции. Способы выпуска акций предприятием. Расщепление (сплит) и консолидация акций. Определение издержек выпуска и цены акций, дивидендов. Оценка выпуска акций с позиции предприятия-эмитента.
Облигации как универсальное средство привлечения финансовых ресурсов. Преимущества выпуска облигаций с позиций предприятия-эмитента. Формирование цены облигации. Оценка целесообразности эмиссии облигаций исходя из инвестиционной стратегии предприятия. 

Порядок выпуска ценных бумаг предприятиями Российской Федерации.
Критерии определения места предприятия на финансовом рынке: как эмитента и как инвестора.
Выход России на мировой финансовый рынок: еврооблигации и американские депозитные расписки (АДР). [4,5,13,16,17,22,30]

Тема 10. ИНОСТРАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ
Иностранные инвестиции. Экономическое содержание, виды. Роль в развитии экономики страны. 

Иностранные инвестиции в РФ.
Субъекты и объекты инвестиционной деятельности в соответствии с законом «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации». Механизм осуществления инвестиций иностранными инвесторами. Гарантии и защита.
Экономическая среда функционирования иностранных инвесторов в России. Налоговое, валютное и таможенно-тарифное регулирование их деятельности. Масштабы иностранного инвестирования в РФ. [3,18,25]

РАЗДЕЛ 4. Финансирование капитальных вложений и инновационной деятельности
Тема 11. ОРГАНИЗАЦИЯ ПРОЕКТРОВАНИЯ И ПОДРЯДНЫХ ОТНОШЕНИЙ В СТРОИТЕЛЬСТВЕ
Роль капитального строительства в реализации капитальных вложений. Технико-экономические особенности строительства. Их влияние на организацию и финансирование капитального строительства.
Проектно-сметная документация. Порядок разработки. Состав и содержание проектно-сметной документации. Стадии проектирования. Утверждение и экспертиза проектно-сметной документации.
Особенности ценообразования в строительстве. Цена продукции строительства. Сметная стоимость строительства.
Виды цен на продукцию капитального строительства. Расчетные сметные и договорные цены.
Состав свободной (договорной) цены, порядок ее определения.
Проблемы ценообразования в строительстве РФ. Ресурсный метод определения стоимости строительства.
Организация подрядных отношений в строительстве в современных условиях. Состав организаций-заказчиков и подрядчиков. Функции заказчиков и подрядчиков.
Договора подряда на капитальное строительство. Виды договоров. Преддоговорная работа. Содержание договора подряда. Поручительства и гарантии по договору. Имущественная ответственность сторон. Условия расторжения договора. Меры ответственности.
Формирование подрядного рынка. Переход к конкурсной основе заключения договоров. Подрядные торги. Анализ спроса и предложения на основе торгов. [15,16,18,19,26]

Тема 12. ФИНАНСИРОВАНИЕ И КРЕДИТОВАНИЕ КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ
Бюджетное финансирование. Условия предоставления и сфера бюджетного финансирования. Государственная поддержка и государственные гарантии. Субсидирование процентных ставок по кредитам на долгосрочные проекты.
Финансирование строек и объектов, сооружаемых для федеральных государственных нужд. Возвратный и безвозвратный характер финансирования.
Финансирование капитальных вложений, осуществляемых за счет собственных средств строек. Самофинансирование. Сущность. Роль налоговой и амортизационной политики в укреплении принципов самофинансирования инвестиций. Создание ФПГ - важнейшее направление повышения эффективности и расширения возможностей предприятий финансировать капитальные вложения за счет собственных средств.
Акционирование как метод инвестирования. 

Методы долгового финансирования. Облигационные займы. 
Долгосрочное кредитование капитальных вложений. Опыт и современная практика коммерческих банков.
Особенности финансирования жилищного строительства. [7,10,15,16,17,18,19,28,30]

Тема 13. НОВЫЕ ФОРМЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ И КРЕДИТОВАНИЯ КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ
Проектное финансирование. Сущность, отличительные особенности, виды. Схемы организации проектного финансирования. Перспективы применения в РФ.
Лизинг. Общая характеристика, преимущества. Виды лизинга. Выбор метода финансирования: лизинг или приобретение имущества. Организация лизинговой сделки. Определение размера и графика лизинговых платежей. Приостановление сделки. Становление лизинга в РФ.

Ипотечное кредитование. Сущность и особенности. Развитие ипотечного кредитования в РФ. [6,7,9,15,16,18,19,21,28]

Тема 14. ФИНАНСИРОВАНИЕ ИННОВАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
Понятие «инновация» и сущность инновационного предпринимательства. Роль в развитии и внедрении в производство передовой техники и технологии.

Венчурное (рисковое) финансирование. Стадии и механизм рискового финансирования. Источники рисковых капитальных вложений. Роль банковского кредита. Паевой капитал. Возможности выхода молодых фирм на рынок акций. Методы стимулированных инвесторов.
Развитие рискового (инновационного) финансирования в России. [15, 17,22,24,30]

ПЕРЕЧЕНЬ ТЕМ ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАНЯТИЙ
	№ п/п
	№ раздела дисциплины
	Наименование практических занятий

	1
	Раздел 2. Инвестиции и инвестиционная деятельность.
	Оценка денежных потоков инвестиционного проекта. Анализ показателей экономической эффективности и окупаемости долгосрочных инвестиций.

	
	
	Оценка влияния инфляции на принятие долгосрочных инвестиционных решений.

	
	
	Анализ и оценка риска в долгосрочном инвестировании.

	2
	Раздел 3. Источники финансирования инвестиционной деятельности.
	Анализ динамики и структуры средств финансирования долгосрочных инвестиций.

	3
	Раздел 4. Финансирование капитальных вложений и инновационной деятельности.
	Выбор оптимального варианта финансирования реального инвестиционного проекта.


ПЕРЕЧЕНЬ ТЕМ ДЛЯ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ
Предусмотрено выполнение курсового проекта с целью практического освоения основных разделов дисциплины. В проекте студентам предлагается на основе детального анализа эффективности реального инвестиционного проекта сформировать оптимальный вариант его финансирования и реализации.
УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ
Основная литература:
1. Гражданский кодекс РФ. Часть II от 26.01.1996г. №14-ФЗ (официальный текст по состоянию на 17.07.2009г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
2. Федеральный закон РФ "Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений" от 25.02.1999г. № 39-ФЗ. (официальный текст по состоянию на 24.07.2007г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
3. Федеральный закон РФ "Об иностранных инвестициях в Российской Федерации" от 09.07.1999г. №160-ФЗ. (официальный текст по состоянию на 29.04.2008г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
4. Федеральный закон РФ "Об акционерных обществах» от 26.12.1995г. № 208-ФЗ (официальный текст по состоянию на 18.07.2009г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
5. Федеральный закон РФ "О рынке ценных бумаг" от 22.04.1996г. № 39-ФЗ (официальный текст по состоянию на 27.12.2009г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
6. Федеральный закон РФ «О финансовой аренде (лизинге)" от 29.10.1998г. № 164-ФЗ (официальный текст по состоянию на 26.07.2006г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
7. Федеральный закон «Об ипотеке (залоге недвижимости)» от 16.07.1998г. № 102-ФЗ. (официальный текст по состоянию на 17.07.2009г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
8. Постановление Правительства РФ от 22.11.1997г. № 1470 "Об утверждении порядка предоставления государственных гарантий на конкурсной основе за счет Бюджета развития РФ и Положения об оценке эффективности инвестиционных проектов при размещении на конкурсной основе централизованных инвестиционных ресурсов Бюджета развития РФ". (в ред. от 03.09.1998г.)
9. Постановление Правительства РФ от 03.09.1998г. № 1020 "Об утверждении порядка предоставления государственных гарантий на осуществление финансовой аренды (лизинга)" (в ред. Постановления Правительства РФ от 06.06.2002 N 388).
10. Постановление Правительства РФ от 11.10.2001г. № 714 «Об утверждении положения о формировании перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд и их финансирования за счет средств федерального бюджета» (официальный текст по состоянию на 29.12.2009г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
11. Госстрой России, Минэкономики РФ, Минфин РФ от 21.06.99 № ВК 477) "Методические рекомендации по оценки эффективности инвестиционных проектов и их отбору для финансирования" (вторая редакция).
12. Министерство экономики РФ. Приказ от 01.10 1997г  № 118 "Об утверждении методических рекомендаций по реформе предприятий (организаций)".
13. Постановление ФКЦБ РФ от 17.09.1996г. № 19 «Об утверждении стандартов  эмиссии акций при учреждении акционерных обществ, дополнительных акций, облигаций и их проспектов эмиссии». (официальный текст по состоянию на 04.07.2000г.) – Официальный сайт компании «Консультант Плюс» www.consultant.ru
14. Баринов В.А. Бизнес-планирование: уч.пос. – 3 изд. – М.: ФОРУМ, 2009.

15. Бланк И.А. Основы инвестиционного менеджмента. В 2-х т.т., изд. 3-е, стереотип. – М.: Омега-Л, 2008.

16. Бочаров В.В. Инвестиции: Уч-к для вузов. 2-е изд. – СПб.: Питер, 2009.

17. Ван Хорн Дж К. Основы управления финансами: Пер. с англ./Гл. ред. серии Я.В. Соколов. – М.: «Финансы и статистика», 2001.
18. Инвестиции: учебник/А.Ю. Андрианов, С.В. Валдайцев, П.В. Воробьев [и др.]; отв.ред. В.В. Ковалев, В.В. Иванов, В.А. Лялин. – 2-е изд., перераб. и доп.– М.: Проспект, 2010.

19. Инвестиции: учебник/кол.авторов; под ред. Г.П. Подшиваленко. – 2-е изд., стер. – М.: КНОРУС, 2009.

20. Корчагин Ю.А. Инвестиции и инвестиционный анализ: учебник / Ю.А. Корчагин, И.П. Маличенко. – Ростов н/Д.: Феникс, 2010.

21. Лизинг: Учебник – 2-е изд., испр. и доп. / Горемыкин В.А. – М.: Филинъ, Информцентр XXI века, 2008.

Дополнительная литература:

22. Ричард Брейли, Стюарт Майерс. Принципы корпоративных финансов: Пер. с англ. - М.: ЗАО «Олимп-Бизнес», 1997.

23. Ендовицкий Д.А. Инвестиционный анализ в реальном секторе экономики: Учебное пособие/Под ред. Л.Т. Гиляровской. – М.: «Финансы и статистика», 2003.

24. Инновационный менеджмент: учебник/под ред. проф. В.Я. Горфинкеля, проф. Б.Н. Чернышева. – 2-е изд., перераб. и  доп. – М.: Вузовский учебник, 2009.

25. Иностранные инвестиции: учебное пособие/А.Г. Ивасенко, Я.И. Никонова. – М.: КНОРУС, 2010.

26. Николаев М.А. Инвестиционная деятельность: учебное пособие. – М.: Финансы и статистика, ИНФРА-М, 2009.

27. Попов В.М. Бизнес-планирование: учебно-практическое пособие / В.М. Попов, С.И. Ляпунов, И.Ю. Криночкин, Т.А. Воронова. – М.: КНОРУС, 2009.

28. Разумова И.А. Ипотечное кредитование. 2-е изд. – СПб.: Питер, 2009.

29. Стрекалова Н.Д. Бизнес-планирование. – СПб: Питер, 2009.

30. Шарп У., Александер Г., Бейли Дж. Инвестиции: Пер. с англ. – М.: ИНФРА-М, 2006.

МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ СТУДЕНТОВ
В процессе выполнения курсовой работы студенты должны показать свои  знания и умения, успешно решать практические вопросы, связанные с рынком ценных бумаг, а также более глубоко изучить наиболее сложные разделы дисциплины.

Основная цель курсовой работы состоит в овладении студентами теорией и практикой фондовой деятельности.

Тема курсовой работы должна быть актуальной и важной для совершенствования биржевого дела, корпоративного управления и других фундаментальных вопросов, связанных с «Рынком ценных бумаг», в Российской Федерации. Она должна быть согласована с руководителем курсовой работы.

Задание на курсовой проект по дисциплине «Инвестиции»

Курсовой проект состоит из двух частей. В первой части студенту необходимо ответить на два теоретических вопроса по вариантам, соответствующим двум последним цифрам учебного шифра. Вопросы приведены в таблице 1.

Таблица 1

Перечень теоретических вопросов

	Вариант
	Содержание вопроса

	Первый вопрос (вариант соответствует последней цифре учебного шифра)

	1
	Понятие, классификация и формы инвестиций.

	2
	Критерии эффективности инвестиционных решений.

	3
	Управление портфелем реальных инвестиций.

	4
	Лизинг как форма финансирования капитальных вложений.

	5
	Формы финансирования реальных инвестиций.

	6
	Сравнительный анализ эффективности инвестиционных проектов.

	7
	Необходимость и формы привлечения иностранных инвестиций.

	8
	Определение свободных (договорных) цен на строительную продукцию. Оформление расчетов между заказчиками и подрядчиками.

	9
	Технико-экономическое обоснование; его назначение и содержание.

	0
	Кредитование капитальных вложений.

	Второй вопрос (вариант соответствует предпоследней цифре учебного шифра)

	1
	Государственное регулирование инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.

	2
	Необходимость обновления и формы воспроизводства основных фондов.

	3
	Амортизация как источник финансирования капитальных вложений. Методы и порядок расчета амортизационных отчислений.

	4
	Денежные потоки инвестиционного проекта: порядок определения и оценки.

	5
	Анализ и оценка проектных рисков.

	6
	Проектное финансирование инвестиционной деятельности. Финансирование на основе соглашений о разделе продукции.

	7
	Понятие инновации и инновационной деятельности. Формы и методы финансирования.

	8
	Финансовые инвестиции предприятия. Оценка эффективности. 

	9
	Формирование портфеля финансовых инвестиций предприятия.

	0
	Основные принципы принятия долгосрочных инвестиционных решений.


Во второй части на рассмотрение студентов представлен реальный инвестиционный проект, целью которого является создание высокорентабельного производства. 

Предполагается осуществить расширение производства на действующем предприятии за счет обновления части основных производственных фондов, для чего требуются долгосрочные вложения. Предполагаемый срок реализации – 3 года. В конце третьего года планируется продать часть морально устаревшего оборудования. 

Основные результаты, полученные в ходе предпроектного анализа (в реальном исчислении и при условии финансирования из собственных средств), а также прогнозные ставки инфляции для составных частей денежного потока представлены в Приложении 1 (данные выбираются студентом по вариантам, соответствующим двум последним цифрам учебного шифра – см. Приложение). 

Реальная дисконтная ставка инвестиционного проекта составляет 12% в год. А ставка инфляции, характеризующая рост цен на кредитные ресурсы – 15%. 

Может быть рассмотрено два дополнительных варианта финансирования: 1) приобретение оборудования по договору лизинга сроком на 3 года с отсрочкой платежей (схема лизинговых платежей будет приведена в методических рекомендациях к соответствующему разделу); 2) привлечение долгосрочного банковского кредита, получаемого под 20% годовых с погашением кредита и выплатой процентов равными частями в течение двух лет.

В ходе оценки эффективности инвестиционного проекта требуется:

1. Оценить эффективность проекта по показателям чистой текущей стоимости в конце срока реализации, внутренней нормы доходности, дисконтированного срока окупаемости, индекса рентабельности.

2. Определить чувствительность проектной чистой текущей стоимости к изменениям в оценке базовых показателей по их наилучшим и наихудшим значениям. 

3. Оценить эффективность вариантов финансирования проекта путем приобретения оборудования по договору лизинга и за счет привлечения банковского кредита. 

4. По результатам проведенного анализа составить аналитическое заключение, содержащее основные выводы и рекомендации по рассматриваемому проекту.

В рамках учебной научно-исследовательской работы студентом может быть:

1. Разработан и представлен бизнес-план реального инвестиционного проекта;

2. Проведен подробный сравнительный анализ различных методик оценки эффективности реальных инвестиций, а также существующих средств автоматизации расчетов эффективности инвестиционных проектов и процесса бизнес-планирования.

Методические рекомендации к выполнению курсового проекта.

I. В экономической литературе выделяется целый ряд показателей, позволяющих оценивать эффективность реальных инвестиционных проектов. Среди наиболее часто  используемых можно выделить Чистую текущую стоимость проектных денежных потоков (NPV), дисконтированный срок окупаемости (DPB), внутреннюю норму рентабельности (IRR) и индекс рентабельности (PI).

Чистая текущая стоимость проектных денежных потоков представляет собой разницу между первоначальной величиной инвестиционных затрат (Iо) и общей суммой дисконтированных чистых денежных потоков за все периоды времени в течение планируемого срока реализации проекта. 

Эффективным считается проект, для которого величина  NPV положительна; проекты с отрицательным значением NPV отвергаются. 

Базовая формула расчета чистой текущей стоимости проектных денежных потоков может быть представлена следующим выражением:
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где PV - текущая стоимость проектных денежных потоков;

Io - начальные инвестиционные затраты; 

CFt - чистый денежный поток в период t;

r - проектная дисконтная ставка;

n - планируемый срок реализации инвестиционного проекта.
Срок окупаемости инвестиционного проекта определяет продолжительность периода времени, необходимого для возмещения начальных инвестиционных затрат из чистых денежных потоков. В ходе расчета дисконтированного срока окупаемости (DPB) оценивается период, за который кумулятивная текущая стоимость чистых денежных потоков достигает величины начальных инвестиционных затрат (Io). 

В процессе анализа эффективными считаются проекты со сроком окупаемости, меньшим, чем установленный инвесторами (или хозяйствующим субъектом) нормативный промежуток времени. Эти проекты принимаются к реализации. 

Внутренняя норма рентабельности (IRR) представляет собой процентную ставку r, которая делает текущую стоимость проектных денежных потоков равной начальным инвестиционным затратам. Таким образом, IRR приравнивает проектную NPV нулю. Считается, что если внутренняя норма рентабельности превосходит цену капитала, следует принять проект, в противном случае он должен быть отвергнут. 

Данный показатель определяется уравнением
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Существуют следующие четыре способа нахождения IRR: 

· методом проб и ошибок, рассчитывая NPV для различных значений дисконтной ставки (r) до того значения, где чистая текущая стоимость изменится от положительной к отрицательной; 

· с использованием упрощенной формулы; 
· при помощи финансового калькулятора или финансовых функций программы калькуляции электронных таблиц Excel; 
· применяя стандартные значения текущей стоимости аннуитета при постоянном значении чистого денежного потока.
Приблизительное значение внутренней нормы рентабельности, полученное на основе метода интерполяции, рассчитывается по формуле:
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при этом должны соблюдаться следующие неравенства: 
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Среди показателей эффективности долгосрочного инвестирования особое место занимает индекс рентабельности (PI). Он равен отношению текущей стоимости будущих денежных потоков (PVCF) к текущей стоимости инвестиционных затрат (PVI), и определяется по формуле:


[image: image6.wmf]å

å

=

=

+

+

=

=

n

t

t

t

n

t

t

t

r

I

r

CF

PVI

PVCF

PI

0

0

)

1

(

)

1

(


или
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При этом до тех пор, пока PI больше единицы, проект можно принимать к реализации. 

В управлении инвестициями постоянно приходится считаться с фактором инфляции, которая с течением времени обесценивает стоимость находящихся в обращении денежных средств.

Влияние инфляции сказывается на многих аспектах инвестиционной деятельности. В процессе инфляции происходит относительное занижение стоимости отдельных материальных активов, используемых предприятием (основных средств, запасов товарно-материальных ценностей и др.); снижение реальной стоимости денежных и других финансовых активов (дебиторской задолженности, нераспределенной прибыли и т.п.); занижение себестоимости производства продукции, вызывающее искусственный рост суммы прибыли и приводящее к росту налоговых отчислений с нее; падение реального уровня предстоящих инвестиционных расходов предприятия и т.п. Особенно сильно фактор инфляции сказывается на проведении долгосрочных инвестиционных операций предприятия.

В ходе анализа эффективности долгосрочных инвестиций инфляция должна включаться в состав проектной рентабельности и учитываться в оценке будущих денежных потоков. Игнорирование фактора инфляции может негативно отразиться на конечных результатах анализа эффективности долгосрочных инвестиций и привести к серьезным ошибкам, вследствие которых предприятие может принять убыточные инвестиционные проекты. Воздействие инфляции обусловливает существование различных аналитических подходов, связанных с использованием номинальных и реальных исчислений в оценке частных и обобщающих показателей долгосрочного инвестирования.
Прежде всего, это касается оценки влияния инфляции на величину процентных ставок. Учет влияния инфляции на уровень процентных (дисконтных) ставок осуществляется путем конвертирования дисконтной ставки в номинальное исчисление. Взаимосвязь между реальной и номинальной дисконтными ставками можно оценить с использованием следующей модели зависимости:
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где  rn - номинальная дисконтная ставка;

r - реальная дисконтная ставка;

i - ожидаемая ставка инфляции.
В инвестиционном анализе часто используется упрощенный подход в оценке влияния инфляции на конечные результаты реализации проекта. В этом случае допускается, что все цены (на материальные, трудовые и капитальные ресурсы) растут прямо пропорционально изменению средней ставки инфляции. В практической деятельности инфляция обычно воздействует на каждый компонент проектного денежного потока по-разному. Такое положение обосновывает необходимость использования в инвестиционном анализе дифференцированного подхода в учете влияния инфляции на различные составные части проектного денежного потока. 

В ходе оценки влияния инфляции на величину чистой текущей стоимости необходимо придерживаться следующих этапов анализа: 

1) откорректировать с учетом соответствующих ставок инфляции отдельные инфляционно зависимые компоненты денежного потока (объем продаж, цены на готовую продукцию, сырье и материалы, расходы на заработную плату и пр.); 

2) определить по всем правилам (стандартам) бухгалтерского учета финансовый результат, необходимый для расчета налоговых отчислений; 
3) рассчитать посленалоговые денежные потоки, выраженные в номинальном исчислении; 
4) использовать в расчете показателя NPV номинальную дисконтную ставку.
Для расчета показателя NPV, выраженного в номинальном исчислении, рекомендуется использовать следующую формулу:
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где:
Pt – величина проектной прибыли до налогообложения, руб;


Dt – величина амортизации основных фондов за период t, руб;


tax – ставка налога на прибыль, коэффициент.

Расчет NPV проекта с учетом инфляции рекомендуется проводить в форме табл. 2, используя приведенные в ней методические подходы.

II. Анализ чувствительности – один из методов оценки риска, связанного с реализацией инвестиционного проекта. В ходе анализа инвестиционной чувствительности необходимо рассчитать NPV проекта с попеременным использованием каждого показателя в его пессимистичной и оптимистичной оценке, в то время как остальные показатели принимаются в расчет по их ожидаемым значениям (отклонения от ожидаемых значений показателей по пессимистичному и оптимистичному прогнозам представлены в таблице 3). Расчет выполняется по форме табл. 3.

Таблица 2

Порядок расчета чистой текущей стоимости долгосрочной инвестиции в условиях дифференцированного воздействия инфляции на различные составные части проектного денежного потока

	№ п/п
	Показатели
	Период времени

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.
	по стр.1 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i1)*
	гр.5х(1+i1)2
	гр.6х(1+i1)3

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.
	по стр.2 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i2)
	гр.5х(1+i2)2
	гр.6х(1+i2)3

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.
	по стр.3 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i3)
	гр.5х(1+i3)2
	гр.6х(1+i3)3

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.
	по стр.4 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i4)
	гр.5х(1+i4)2
	гр.6х(1+i4)3

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.
	по стр.5 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i5)
	гр.5х(1+i5)2
	гр.6х(1+i5)3

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.
	по стр.6 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i6)
	гр.5х(1+i6)2
	гр.6х(1+i6)3

	7
	Совокупные инвестиционные затраты, тыс. руб.

(стр.1+стр.2-стр.3-стр.4+стр.5+стр.6)
	
	
	
	

	8
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.
	по стр.7 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i7)
	гр.5х(1+i7)2
	гр.6х(1+i7)3

	9
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.
	по стр.8 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i8)
	гр.5х(1+i8)2
	гр.6х(1+i8)3

	10
	Итого поступления, тыс. руб.

(стр.8+стр.9)
	
	
	
	

	

	продолжение табл. 2

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	11
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.
	по стр.9 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i9)
	гр.5х(1+i9)2
	гр.6х(1+i9)3

	12
	Трудовые затраты, тыс. руб.
	по стр.10 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i10)
	гр.5х(1+i10)2
	гр.6х(1+i10)3

	13
	Накладные расходы, тыс. руб.
	по стр.11 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i11)
	гр.5х(1+i11)2
	гр.6х(1+i11)3

	14
	Прочие расходы, тыс. руб.
	по стр.12 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i12)
	гр.5х(1+i12)2
	гр.6х(1+i12)3

	15
	Итого затраты на выпуск продукции (работ, услуг) без учета амортизации, тыс. руб.

(стр.11+стр.12-стр.13-стр.14)
	
	
	
	

	16
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.
	по стр.13 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4х(1+i13)
	гр.5х(1+i13)2
	гр.6х(1+i13)3

	17
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.
	по стр.14 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4
	гр.5
	гр.6

	18
	Прибыль от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.

(стр.10-стр.15-стр.17)
	
	
	
	

	19
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	по стр.15 Приложения 1

	
	
	гр.3
	гр.4
	гр.5
	гр.6

	20
	Сумма налога с прибыли предприятия, тыс. руб.

(стр.18*стр.19:100)
	
	
	
	

	21
	Денежный приток, связанный с ликвидацией оборотного капитала (данные стр.2), тыс.р.
	 -
	 -
	 -
	гр.3х(1+i2)3 +

	
	
	
	
	
	гр.5х(1+i2)3

	22
	Итого чистые денежные потоки, тыс. руб.
	 
	 
	 
	 

	
	(стр.10-стр.15-стр.20-стр.7+стр.21+стр.16)
	 
	 
	 
	 

	23
	Номинальная дисконтная ставка данного проекта:
	0
	по расчету
	по расчету
	по расчету

	24
	Проектный дисконтный фактор.
	1
	по строке 23

	
	
	
	1/(1+гр.4)
	1/(1+гр.5)2
	1/(1+гр.6)3

	Продолжение табл. 2

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	25
	Текущая стоимость чистых денежных потоков, тыс. руб.

(стр.22*стр.24)
	
	
	
	

	26
	Чистая текущая стоимость (NPV) проектного денежного потока, тыс. руб. (по строке 25: (гр. 3+гр.4 + гр.5 + гр.6)) 
	 

	Примечание: * ij – среднегодовая ставка инфляции в долях единицы, указанная в строке j Приложения 1.


Таблица 3

Анализ чувствительности проектной NPV

	Показатели
	Значения показателей
	Величина проектной NPV по каждому сценарию

	
	пессимистическое
	ожидаемое
	оптимистическое
	Пессимис-

тическая
	Оптимис-тическая

	
	t=0
	t=1
	t=2
	t=3
	t=0
	t=1
	t=2
	t=3
	t=0
	t=1
	t=2
	t=3
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	12

	Объем реализации за год, руб

По пессимистичному  варианту можно прогнозировать уменьшение на 20%, по оптимистичному - увеличение на 45% по отношению к ожидаемому значению
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Годовые переменные затраты , тыс.руб.* 

По пессимистичному  варианту можно прогнозировать увеличение на 7%, по оптимистичному - уменьшение на 7% по отношению к ожидаемому значению
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Постоянные затраты за год, тыс.руб.**

По пессимистичному  варианту можно прогнозировать увеличение на 15%, по оптимистичному - уменьшение на 17% по отношению к ожидаемому значению;

в том числе амортизация ОФ (величина зависит от стоимости оборудования)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	

	продолжение табл.3

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	12

	Единовременные инвестиционные затраты, тыс.руб.

По пессимистичному  варианту можно прогнозировать увеличение на 20%, по  отношению к ожидаемому значению
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Ставка налога на прибыль, коэф.
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Дисконтная ставка

По пессимистичному  варианту можно прогнозировать увеличение на 40%, по  отношению к ожидаемому значению
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Чистая текущая стоимость, тыс.руб.
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 X
	 X

	* В состав переменных затрат включаются стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, а также трудовые затраты

	** В состав постоянных расходов включаются накладные и прочие затраты, а также амортизация основных фондов


III. Оценка эффективности инвестиционного проекта с учетом финансирования за счет привлечения банковского кредита проводится путем расчета показателя NPV аналогично п. 1 (табл. 2). При этом учитываются притоки и оттоки собственных денежных средств предприятия. То есть 

1. из состава оттока по единовременным инвестиционным затратам исключается сумма привлеченного банковского кредита;

2. сумма текущих оттоков денежных средств увеличивается на размеры платежей предприятия, связанных с погашением кредита и процентов по нему;

3. при расчете налога на прибыль учитывается увеличение текущих затрат на величину процентов, уплачиваемых по кредиту; при этом сумма погашения самого кредита в состав затрат, учитываемых при налогообложении прибыли, не включается. 

Лизинг – долгосрочная аренда машин, оборудования, транспортных средств, сооружений производственного назначения с возможностью в последующем их выкупа арендатором. Участниками возникающих имущественных отношений выступают при этом лизингодатель (собственник имущества, который передает его на условиях лизингового соглашения), лизингополучатель и производитель (продавец) имущества.

Лизинг можно рассматривать как кредит, предоставляемый лизингодателем лизингополучателю в форме переданного в пользование имущества, то есть своего рода товарный кредит. 

Лизингодатель оказывает лизингополучателю финансовую услугу, приобретая имущество у производителя за полную стоимость в собственность, а лизингополучатель возмещает эту стоимость периодическими взносами (платежами). При этом за свою услугу лизингодатель имеет вознаграждение в виде комиссионных, которые включаются в состав лизинговых платежей.

Размеры и периодичность лизинговых платежей определяются лизинговым договором. Лизинговые платежи включают возмещение затрат лизингодателя, связанных с приобретением и передачей лизингополучателю предмета лизинга, возмещение затрат, связанных с оказанием других предусмотренных договором услуг, а также доход лизингодателя (комиссионное  вознаграждение). В состав затрат, связанных с приобретением и передачей предмета лизинга и оказываемых дополнительных услуг, могут входить: стоимость предмета лизинга; налог на имущество; расходы на транспортировку и установку, включая монтаж; страхование от всех видов риска; расходы на содержание и обслуживание предмета лизинга; комиссионный сбор торгового агента и др. При этом затраты лизингодателя, связанные с приобретением имущества, его содержанием и обслуживаем, часто оказываются несколько ниже, чем могли бы быть у лизингополучателя при приобретении им имущества самостоятельно, так как у лизингодателя обычно более развиты соответствующая информационная база и хозяйственные связи.

Для целей налогообложения прибыли лизингополучателя  состав его расходов, связанных с производством и реализацией продукции, включаются уплачиваемые им лизинговые платежи.

В процессе оценки эффективности инвестиционных проектов в составе денежных потоков лизингополучателя учитываются только лизинговые платежи, исчисляемые в соответствии с условиями лизингового договора, и затраты на приобретение предмета лизинга по истечении срока договора. Налоги, уплачиваемые лизингополучателем, исчисляются в общем порядке. В денежных оттоках лизингополучателя учитываются также расходы, связанные с использованием предмета лизинга, осуществляемые за счет собственных средств (например, часть расходов по монтажу оборудования или обучению персонала).

В курсовом проекте размеры лизинговых платежей определены по упрощенной схеме с учетом следующих допущений: ускоренная амортизация лизингового имущества не применяется; ремонт и обслуживание оборудования производится лизингополучателем самостоятельно за счет собственных средств; стоимость оборудования и расходы на установку снижаются на 5%; проценты за кредит, полученный лизингодателем на приобретение имущества, составляют 20% годовых; комиссионное вознаграждение лизингодателя составляет 10% от стоимости имущества; в соответствии с договором лизинга платежи осуществляются лизингополучателем с момента начала производственного использования оборудования (выпуска продукции) равными долями при погашении стоимости сделки к концу третьего года. Размеры платежей приведены в Приложении 1.

Таким образом, в процессе оценки эффективности проекта при приобретении имущества по договору лизинга производится следующая корректировка денежных потоков: 

1. не производятся единовременные инвестиционные затраты (исключается стоимость приобретения и установки основных фондов);

2. не производится начисление амортизации основных фондов;

3. не реализуется морально устаревшее оборудование в конце третьего года;

4. сумма текущих оттоков денежных средств увеличивается на размеры  лизинговых платежей предприятия;

5. сумма налога на прибыль рассчитывается  с учетом изменения величины текущих затрат; 

По результатам проведенного анализа необходимо сделать выводы о целесообразности внедрения рассматриваемого проекта, оптимальной схеме финансирования; разработать предложения, обеспечивающие повышение эффективности его реализации.

Приложение 1

Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 1

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	555500
	252500
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	59388
	 
	22271
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	74235
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	8908
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	5996
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	372
	1782
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 1

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1186188
	1758985
	1948960

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 
	 
	 

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	416985
	507587
	525270

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	277990
	338391
	350180

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	160099
	160099
	160099

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10916
	58218
	10916

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	232871

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	191710
	191710
	191710

	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 1

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	319643


	319643


	319643




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 2

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	561000
	255000
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	59976
	 
	22491
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	74970
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	8996
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6056
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	375
	1799
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 2

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1174559
	1741740
	1929853

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 
	 
	 

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	412897
	502611
	520121

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	275265
	335074
	346747

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	158529
	158529
	158529

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10809
	57647
	10809

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	230588

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	195137


	195137


	195137



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 2

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	 
	324337


	324337


	324337




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 3

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	566500
	257500
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	60564
	 
	22712
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	75705
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	9085
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6115
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	379
	1817
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 3

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1163155
	1724830
	1911117

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 
	 
	 

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	408888
	497731
	515071

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	272592
	331820
	343381

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	156990
	156990
	156990

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10704
	57087
	10704

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	228350

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	198550


	198550


	198550



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 3

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	 
	329017


	329017


	329017




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 4

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	572000
	260000
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	61152
	 
	22932
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	76440
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	9173
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6174
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	383
	1835
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 4

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1151971
	1708245
	1892740

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 
	 
	 

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	404957
	492945
	510118

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	269971
	328630
	340079

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	155481
	155481
	155481

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10601
	56538
	10601

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	226154

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	201949


	201949


	201949



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 4

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	333682


	333682


	333682




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 5

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	577500
	262500
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	61740
	 
	23153
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	77175
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	9261
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6234
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	386
	1852
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 5

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1141000
	1691976
	1874714

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 
	 
	 

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	401100
	488250
	505260

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	

	Продолжение

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	267400
	325500
	336840

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	154000
	154000
	154000

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10500
	56000
	10500

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	224000

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	205333


	205333


	205333



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 5

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	338333


	338333


	338333




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 6

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	583000
	265000
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	62328
	 
	23373
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	77910
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	9349
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6293
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	390
	1870
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 6

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1130236
	1676014
	1857028

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 -
	 -
	 -

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	397316
	483644
	500493

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	264877
	322429
	333662

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	152547
	152547
	152547

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10401
	55472
	10401

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	235200

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	204267


	204267


	204267



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 6

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	338534


	338534


	338534




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 7

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	588500
	267500
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	62916
	 
	23594
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	78645
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	9437
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6353
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	394
	1887
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 7

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1119673
	1660350
	1839673

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 -
	 -
	 -

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	393603
	479124
	495816

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	262402
	319416
	330544

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	151121
	151121
	151121

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10304
	54953
	10304

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	219813

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	212062


	212062


	212062



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 7

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	347595


	347595


	347595




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 8

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	594000
	270000
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	63504
	 
	23814
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	79380
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	9526
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6412
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	397
	1905
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 8

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1109306
	1644977
	1822639

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 -
	 -
	 -

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	389958
	474688
	491225

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	259972
	316458
	327483

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	149722
	149722
	149722

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10208
	54444
	10208

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	217778

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	215407


	215407


	215407



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 8

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	352207


	352207


	352207




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 9

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	599500
	272500
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	64092
	 
	24035
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	80115
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	9614
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6471
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	401
	1923
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 9

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1099128
	1629885
	1805917

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 
	 -
	 -
	 -

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	386381
	470333
	486718

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	257587
	313555
	324479

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	148349
	148349
	148349

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10115
	53945
	10115

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	215780

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	218740


	218740


	218740



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 9

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	356807


	356807


	356807




Данные предпроектной оценки рассматриваемого инвестиционного проекта

	№ п/п
	Показатели
	Величина показателя

	
	
	Начальный период инвестирования (t=0)
	К концу первого года (t=1)
	К концу второго года (t=2)
	К концу третьего года (t=3)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Предпоследняя цифра шифра - 0

	1
	Стоимость приобретения и установки необходимых основных фондов, тыс. руб.:
	605000
	275000
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 18%
	 
	 
	 
	 

	2
	Необходимое в связи с инвестицией увеличение в оборотных средствах (капитале), тыс. руб.:
	64680
	 
	24255
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	3
	Выручка от продажи заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	 
	80850
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	4
	Стоимость лома (скраба) и деталей от ликвидации заменяемых основных фондов, тыс. руб.:
	9702
	 
	 
	 

	5
	Налоговые отчисления, связанные с продажей существующих основных фондов и их заменой новыми активами, тыс. руб.:
	 
	6531
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	6
	Стоимость демонтажа старого оборудования, тыс. руб.:
	405
	1940
	 
	 

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	Последняя цифра шифра - 0

	7
	Поступления выручки от реализации продукции (работ, услуг), тыс. руб.:
	 
	1198050
	1776575
	1968450

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	8
	Прочие доходы, ассоциируемые с данным проектом, тыс. руб.:
	 -
	 -
	 -
	 -

	9
	Стоимость сырья, материалов и полуфабрикатов, тыс. руб.:
	 
	382868
	466057
	482294

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 20%
	 
	 
	 
	 

	10
	Трудовые затраты, тыс. руб.:
	 
	255245
	310705
	321529

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	11
	Накладные расходы, тыс. руб.:
	 
	147000
	147000
	147000

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 15%
	 
	 
	 
	 

	12
	Прочие расходы, тыс. руб.:
	 
	10023
	53455
	10023

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 12%
	 
	 
	 
	 

	13
	Выручка от продаж или стоимость лома и деталей (в случае ликвидации) основных фондов, относящихся к данному инвестиционному проекту (за вычетом расходов на демонтаж и налогов), тыс. руб.:
	 
	 
	 
	213818

	 
	Среднегодовая ставка инфляции - 13%
	 
	 
	 
	 

	14
	Амортизация основных фондов, тыс. руб.:
	 
	222061


	222061


	222061



	15
	Ставка налога на прибыль предприятия, %
	 
	24
	24
	24

	Предпоследняя цифра шифра - 0

	16
	Размер лизинговых платежей, руб.
	 
	361394


	361394


	361394




МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ ПРЕПОДАВАТЕЛЕЙ
1. Изучив глубоко содержание учебной дисциплины, целесообразно разработать матрицу наиболее предпочтительных методов обучения и форм самостоятельной работы студентов, адекватных видам лекционных и семинарских занятий.

2. Необходимо предусмотреть развитие форм самостоятельной работы, выводя студентов к завершению изучения учебной дисциплины на её высший уровень.

3. Организуя самостоятельную работу, необходимо постоянно обучать студентов методам такой работы.

4. Вузовская лекция – главное звено дидактического цикла обучения. Её цель – формирование у студентов ориентировочной основы для последующего усвоения материала методом самостоятельной работы. Содержание лекции должно отвечать следующим дидактическим требованиям:

- изложение материала от простого к сложному, от известного к неизвестному;

- логичность, четкость и ясность в изложении материала;

- возможность проблемного изложения, дискуссии, диалога с целью активизации деятельности студентов;

- опора смысловой части лекции на подлинные факты, события, явления, статистические данные;

- тесная связь теоретических положений и выводов с практикой и будущей профессиональной деятельностью студентов.

5. Преподаватель, читающий лекционные курсы в вузе, должен знать существующие в педагогической науке и используемые на практике варианты лекций, их дидактические и воспитывающие возможности, а также их методическое место в структуре процесса обучения.

6. При изложении материала важно помнить, что почти половина информации на лекции передается через интонацию. В профессиональном общении исходить из того, что восприятие лекций студентами заочной формы обучения существенно отличается по готовности и умению от восприятия студентами очной формы.

7. При проведении аттестации студентов важно всегда помнить, что систематичность, объективность, аргументированность – главные принципы, на которых основаны контроль и оценка знаний студентов. Проверка, контроль и оценка знаний студента, требуют учета его индивидуального стиля в осуществлении учебной деятельности. Знание критериев оценки знаний обязательно для преподавателя и студента.

МАТЕРИАЛЫ ТЕКУЩЕГО, ПРОМЕЖУТОЧНОГО И ИТОГОВОГО КОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ СТУДЕНТОВ

1. Инвестиции и инвестиционная деятельность. 

1.1. Понятие и виды инвестиций. 

1.2. Формы и методы инвестирования

2. Инвестиционный проект, его окружение и жизненный цикл. Аспекты экспертизы проектов

2.1. Инвестиционный проект: понятие, фазы развития, задачи оценки проекта. Состав основных разделов.

2.2. Жизненный цикл инвестиционного проекта. Инвестиционный цикл.

2.3. Состав, источники и методы подготовки информации для технико-экономических  расчетов.

2.4. Критерии оценки инвестиционного проекта.

2.5. Комплексная оценка (экспертиза) инвестиционных проектов в условиях российской практике.

3. Оценка финансовой состоятельности инвестиционных проектов
3.1. Подготовка основных прогнозных форм: отчета о прибыли, отчета о движении денежных средств, балансового отчета.

3.2. Показатели финансовой состоятельности инвестиционного решения.

Примеры экзаменационных билетов

	РОАТ МИИТ

Кафедра Экономика, финансы и управление на транспорте
	ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЙ  БИЛЕТ № 1
	УТВЕРЖДАЮ:

	
	
	Зав.кафедрой

	
	по дисциплине ИНВЕСТИЦИИ
5-ЗФК
	Л.В. Шкурина

	
	2011-2012 гг.
	

	

	1. Понятие и виды инвестиций. Инвестиционная деятельность.



	2. Учет фактора времени в расчетах эффективности. Внутренняя норма доходности.

	

	


	РОАТ МИИТ

Кафедра Экономика, финансы и управление на транспорте
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	Зав.кафедрой

	
	по дисциплине ИНВЕСТИЦИИ
5-ЗФК
	Л.В. Шкурина

	
	2011-2012 гг.
	

	

	1. Формы и методы инвестирования.



	2. Состав, источники и методы подготовки  информации для технико-экономических  расчетов.
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