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Цели и задачи изучения дисциплины

 Цель изучения дисциплины «Рынок ценных бумаг» для студентов, изучающих курс по специальности  «Бухгалтерский учёт и аудит»: получить целостное представление о функционировании рынка и отражения в бухгалтерском учёте предприятия, происходящих изменений в результате этого функционирования.


Задачи изучения дисциплины:

-   рассмотреть особенности конкретных видов ценных бумаг, условия их выпуска и обращения, возможности использования в хозяйственной практике экономических субъектов.

-   рассмотреть структуру рынка ценных бумаг, виды его участников, их взаимодействия, а так же операции различных категорий участников с ценными бумагами.

-    дать представление об основах инвестирования в ценные бумаги, о методах инвестиционного анализа, оценка финансовых рисков, связанных с ценными бумагами.

-   дать знания и практические навыки в отражения в бухгалтерском учёте предприятия, изменений, происходящих в результате движения ценных бумаг при их функционировании в соответствии с установленными требованиями и правилам.
Требования к уровню освоения содержания дисциплины
     Данный курс относится к дисциплинам повышенной сложности, т.к. опирается на особый понятийный аппарат, требует предварительных знаний, методов финансовых вычислений, теории бухгалтерского учёта, теории финансов, теории цен и ценообразования, маркетинги, менеджменты, организации предпринимательской деятельности.

     Экономист по специальности «Бухгалтерский учёт, анализ и аудит» в результате изучения дисциплины «Рынок ценных бумаг» должен:

-  иметь системное представление о структуре и тенденциях развития российского и международного рынка ценных бумаг.

-  понимать экономически процессы, происходящие на финансовом рынке в целом и на рынке ценных бумаг, как его составной части.

-  знать функции, структуру и участников рынка ценных бумаг.

-  понимать виды и особенности профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

-  представлять государственное регулирование и саморегулирование развития рынка ценных бумаг.

-  разбираться в управлении рынком ценных бумаг и механизме создания и управления фондовой биржей.

-  понимать механизм биржевых операций, брокеров, специалистов и других участников биржевой торговли, включая основы деятельности брокерской фирмы.

-  разбираться в конъюнктуре биржевого рынка ценных бумаг, видах банковских операций с ценными бумагами, их выпуском, учётом векселей и инвестиционной деятельностью банков на рынке ценных бумаг.

-  представлять инвестиционную политику предприятий, граждан как инвесторов

-  оценивать инвестиционные риски на рынке ценных бумаг.

-  уметь находить подходы к формированию портфелей ценных бумаг.

-  находить наиболее предпочтительный вариант вложения средств в ценные бумаги.
Объем дисциплины  и виды учебной работы:

	 Вид учебной работы
	Количество часов по заочной форме обучения

	№№ курса
	3

	Аудиторные занятия:
	16

	Лекции
	12

	Практические и семинарские занятия
	4

	Лабораторные работы (лабораторный практикум) и т.д.
	-

	Индивидуальные занятия
	-

	Самостоятельная работа
	84

	ВСЕГО ЧАСОВ НА ДИСЦИПЛИНУ
	100

	Текущий контроль

(вид текущего контроля и количество)
	Контрольная работа

	Курсовая работа (курсовой проект)
	-

	Виды итогового контроля

(экзамен, зачет)
	Зачет


Распределение часов по темам и видам учебной работы
Форма обучения – заочная
	Названия разделов и тем
	Всего часов по учебному плану
	Виды учебных занятий

	
	
	Аудиторные занятия, из них
	Самостоятельная работа

	
	
	лекции
	практ. занятия
	

	Тема 1. Становление и развитие рынка ценных бумаг и биржевого дела в России. Механизм функционирования рынка ценных бумаг. Виды ценных бумаг. Профессиональные участники рынка ценных бумаг. Регулирование рынка ценных бумаг и правовая инфраструктура этики фондового рынка
	24
	4
	-
	20

	Тема 2. Рынок ценных бумаг. Участники рынка ценных бумаг
	9
	1
	-
	8

	Тема 3.  Эмитенты. Управление акционерным капиталом. Эмиссия и организация первичного рынка ценных бумаг. Депозитарная и расчетно-клиринговая инфраструктура и сеть регистраторов ценных бумаг
	17
	3
	-
	14

	Тема 4. Инвесторы. Инвестирование в ценные бумаги. Виды операций с ценными бумагами. Особенности бухгалтерского учета и аудита операций с ценными бумагами. Учет акций, облигаций, векселей
	24
	2
	4
	18

	Тема 5. Отчетность эмитентов по ценным бумагам
	13
	1
	-
	12

	Тема 6. Биржа как одна из форм организованного рынка
	13
	1
	-
	12

	ИТОГО:
	100
	12
	4
	84


Содержание дисциплины
Тема 1

Становление и развитие рынка ценных бумаг и биржевого дела в России. Механизм функционирования рынка ценных бумаг. Механизм биржевых операций. Виды ценных бумаг. Профессиональные участники рынка ценных бумаг.

Понятие и задачи рынка ценных бумаг. Капитал, обращающийся на рынке ценных бумаг. Его функциональные формы: денежная, производительная и товарная. Функции рынка ценных бумаг: учётная, контрольная, обеспечения спроса и предложения, стимулирующая, регулирующая. Характерные особенности рынка ценных бумаг в России: темпы формирования, неразвитость материальной базы, раздробленность, высокая степень риска, слабая активность вторичного рынка, развитие в довольно сложных условиях. Роль рынка ценных бумаг как альтернативного источника финансирования экономики. Законодательные основы рынка ценных бумаг: Федеральный закон №39 ФЗ «О рынке ценных бумаг» от 22.4.1996г., Федеральный Закон «О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг» от 15.3.1999г., а так же другие документы финансового рынка, детально регламентированные Указаниями Президента РФ, Постановлениями Правительства РФ, Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг, инструкциями Министерства финансов, инструкциями и письмами Центрального банка. Проблемы развития рынка ценных бумаг в России: организационные, кадровые, методологические, их связь с недостаточным объёмом финансирования экономики с помощью инструментов финансовог8о рынка, незначительной долей реального капитала на финансовом рынке, юридической неподготовленностью, отсутствием, соответствующих мировым стандартам, общероссийских  классификаторов операций, технологий банков и бирж. Появление и история развития рынка ценных бумаг в дореволюционной России. Начальный этап становления рынка в современной России: создание коммерческих банков, попытка внедрения «вексельных форм расчёта, закрепление за предприятиями права выпуска ценных бумаг и получения  доходов по ним, введение государственного лицензирования деятельности юридических и физических лиц на рынке ценных бумаг. Принятие Закона РСФСР «О налоге на операции с ценными бумагами», расширение вексельного обращения, завершение акционирования предприятий, массовый выпуск государственных, ценных бумаг, таких как казначейские обязательства (К О), государственные краткосрочные обязательства (ГКО), облигации федерального займа (ОФЗ). Формирование первичного рынка ценных бумаг. Характеристика современного этапа развития российского рынка ценных бумаг.

Понятие - механизм функционирования рынка ценных бумаг, представляющих органы законодательной и исполнительной власти: Президента РФ, Совета Федерации, Государственной Думы, Правительства РФ, Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг при Правительстве РФ, Министерства по управлению государственным имуществом, Российского федерального фонда имущества, Центрального банка РФ, Федерального казначейства.

Основные действующие лица рынка ценных бумаг: фондовые биржи, фондовые отделы валютных, товарных и товарно-сырьевых бирж. Основные фондовые операции: выпуск, размещение, купля-продажа, конвертация, хранение, траст, менеджмент, залог, клиринг, регистрация и перерегистрация владельцев ценных бумаг, маркетинг, ценообразование, страхование, безвозмездная поставка, оценка инвестиционного риска, погашение, дарение, наследование, Сплит (расщепление), передача, определение рыночной стоимости, бухгалтерский
учёт и аудит, посредничество, начисление и выплата дивидендов по акциям и процентов по облигациям, формирование портфелей ценных бумаг, инвестиционное проектирование, консалтинг.

Понятие брокер, дилер, депозитарий, регистратор, реестр, расчётно-клиринговые операции.

Понятие ценная бумага, типы ценных бумаг: основные и производные. Виды ценных бумаг: акции, облигации, векселя, банковские сертификаты, фьючерсы, опционы, коносаменты, чеки, варранты, депозитные и сберегательные сертификаты, закладные и др.

Акция: обыкновенная, привилегированная, именная, на предъявителя. Понятие дивиденд и условия его выплаты.

Облигация и его классификация: по форме собственности эмитента - государственные, муниципальные, корпоративные; по сроку действия: краткосрочные (выпускаются на срок до 3х месяцев), среднесрочные (на срок от 3х месяцев до года), долгосрочные (на срок более года); по сроку погашения: срочные и долгосрочные, безотзывные или отзывные; по виду закрепления собственности – именные на предъявителя; по форме обращения – конвертируемые и неконвертируемые; по обеспеченности активами – обеспеченные, или закладные и необеспеченные; по методу получения дохода – с плавающим (колеблющимся) доходом и жестким финансовым доходом; по принципам получения дохода: беспроцентные (проценты включены в поминальную стоимость) и процентные; по регулированию срока погашения - с расширением и сужением срока и сериальные.
Понятие – вексель, типы векселей: простые и переводные.

Производные ценные бумаги: форвардные, фьючерсные, опционные контракты, свопы – процентный и товарный. Основное предназначение производных ценных бумаг. Отличие частных ценных бумаг от государственных. Место государственных, ценных бумаг на фондовом рынке России. Субфедеральные и международные, ценные бумаги. Складское свидетельство. Депозиты: срочные с предварительным уведомлением, «заблокированные». Депозитные и сберегательные сертификаты. Понятие коносамент. Отличие чека от переводного векселя.

Биржа, биржевой товар, основные доходные статьи биржи. Биржевые операции: купля, продажа, листинг, де листинг, заключение опционных, форвардных, фьючерских контрактов, котировка, залог, расчёт, клиринг, хранение и поставка ценных бумаг. Участники биржевых торгов. Биржевые сделки: регулярные, кассовые и срочные. Особенности сделок репо.

Регулирование рынка ценных бумаг и правовая инфраструктура. 
Органы регулирования на рынке ценных бумаг. Органы регулирования рынка ценных бумаг в регионах и их взаимодействие с федеральным уровнем.

  Структура законодательства по ценным бумагам и его связи с другими видами законодательства, регулирующими финансовый рынок. Законы, указы Президента и иные нормативные счета федерального уровня. Подзаконные нормативные счета государственных органов, регулирующих рынок ценных бумаг. Сравнительная характеристика важнейших положений законодательства по ценным бумагам в российской и международной практике.

Профессиональная этика участников фондового рынка. Основные этические принципы. Структура этических правил: сферы, которые они охватывают, форма, в которой существуют, порядок установления, контроль. Функции государственных органов и саморегулируемых организаций в контроле за соблюдением профессиональной этики. Наиболее важные этические правила, используемые на российском рынке ценных бумаг и в международной практике: сравнительная характеристика.

Раскрытие информации как один из важнейших принципов функционирования фондового рынка. Основные элементы информационной инфраструктуры. Рейтинг ценных бумаг. Биржевая информация. Фондовые индексы. Информация внебиржевых систем торговли ценными бумагами. Инсайдерская информация. Неформальная информация. Проблемы и тенденции развития информационной инфраструктуры этики фондового рынка.
Регулирующие функции государства на рынке ценных бумаг; российская и международная практика. Государственные органы федерального уровня, регулирующие рынок ценных бумаг в России: статус, интересы, сферы ответственности, основные функции, права, политика. Механизм взаимодействия государственных органов федерального уровня на рынке ценных бумаг.
Тема 2

Рынок ценных бумаг. Участники рынка ценных бумаг.
Ценная бумага как объект биржевой торговли. Характеристика ценной бумаги. Основные и производные ценные бумаги.

Виды ценных бумаг. Сравнительная характеристика акций различного типа. Отличия акций от облигаций. Первичные и вторичные рынки ценных бумаг.

Понятие фондовой биржи. Особенности зарубежных фондовых бирж.

Инвестиционные фонды и компании как участники рынка ценных бумаг. Фондовые операции банков.

Тема 3
Эмитенты. Управление акционерным капиталом. Эмиссия и

 организация первичного рынка ценных бумаг.

Классификация эмитентов. Типы финансово – хозяйственных потребностей и интересов, вызывающих необходимость эмиссии. Взаимосвязь качественных и количественных параметров эмиссии и характера финансовых потребностей и интересов эмитентов.

Концепция корпоративного управления. Классификация акционеров. Экономические интересы различных групп акционеров. Конфликты интересов в управлении акционерным обществом. Концепция защитных прав акционеров. Виды нарушений и защита прав акционеров в международной и российской практике.

Регулирование деятельности акционерных обществ с долей государства в РФ: правовые и экономические аспекты. Защита прав государства как акционера.

 Понятие эмиссии ценных бумаг. Классификация эмиссий. Основные этапы эмиссий ценных бумаг с регистрацией и без регистрации процента эмиссии. Первичный рынок ценных бумаг. Основы анализа эмитентов при первичном размещении ценных бумаг. Оценки ценных бумаг на первичном рынке.

Основы эмиссии ценных бумаг банков, инвестиционных фондов.

Организация первичного рынка ценных бумаг. Понятие и виды андеррайтинга ценных бумаг.

Депозитарная и расчетно-клиринговая инфраструктура и сеть регистраторов ценных бумаг.  
Депозитарная и расчётно-клиринговая инфраструктура: понятия, функции, варианты организационного устройства в российской и международной практике.
Регулирование депозитарной и клиринговой деятельности.

Депозитарий. Виды депозитариев. Ограничения на деятельность.

Клиринговая организация. Варианты организационно правового статуса, специфика и перечень выполняемых операций, структура оборота средств, доходов и расходов, порядок лицензирования. Ограничения на деятельность.

Организация расчётов на рынке ценных бумаг. Сеть регистраторов: понятия, функции, варианты организационного устройства в российской и международной практике, количественные параметры сети. Регистратор: варианты организационно-правового статуса специфики и укрупнённый перечень выполняемых операций, оборота средств, лицензирование. Ограничения на деятельность.

Тема 4
Инвесторы. Инвестирование в ценные бумаги. Виды операций и сделок с ценными бумагами

Классификация инвесторов в ценные бумаги. Типы финансово – хозяйственных потребностей, обуславливающих инвестирование средств, и ценные бумаги – объекты инвестиций, соответствующие этим потребностям. Население в качестве инвесторов. Понятие коллективного инвестирования. Институциальные инвесторы: организационно – правовой статус, характеристика оборота средств, интересы, ограничения в деятельности на рынке ценных бумаг, объём и структура инвестиций в ценные бумаги. Прямые инвесторы в ценные бумаги.

 Инвестиционные фонды. Статус, типы фондов, операции, структура оборота средств, доходов и расходов, основные ограничения, связанные с деятельностью инвестиционных фондов и паевых инвестиционных фондов.

Общие фонды банковского управления. Основные цели инвестирования в ценные бумаги: обеспечение надёжности, доходности, роста и ликвидности вложений. Понятие портфеля ценных бумаг. Сбалансированный портфель ценных бумаг. Понятие и этапы управления инвестиционным портфелем. Активное и пассивное управление. Качественный экономический и количественный финансовый анализ эмитента. Основы технического анализа. Использование статистических методов. Расчёт доходности и рыночной цены ценных бумаг.

Основные требования к сделкам по ценным бумагам и правила по их совершению: сравнительная характеристика российской и международной практики.
Особенности бухгалтерского учёта и аудита операций с ценными бумагами. Отчётность эмитентов по ценным бумагам

Особенности бухгалтерского учёта ценных бумаг: необходимость принятия детальных стандартов и правил учёта ценных бумаг; специфика многообразных, одновременно совершаемых действий по каждой операции; противоречие между фактическим удостоверением имущественных или долговых прав и отражением их в учёте как денежных документов; специальные требования, правила и порядок ведения бухгалтерского учёта; отличие бухгалтерского учёта операций с ценными бумагами в банках, инвестиционных фондах, у профессиональных участников фондового рынка, в акционерных обществах; разница в ведении учёта по добавочной  стоимости, доходу или приросту курсовой стоимости, характерная для ряда операций с ценными бумагами; различия ведения учёта по отдельным типам, видам и разновидностям ценных бумаг; различия, связанные с необходимостью учета особенностей видов собственности на ценные бумаги и прав владения.

Порядок отражения в учёте операций с ценными бумагами: отражаются только ценные бумаги, поименованные в ст. 143 Гражданского кодекса РФ;

· вложение средств организации в виде инвестиций в ценные бумаги в бухгалтерском учёте отражается как финансовые вложения;

· для учёта приобретённых ценных бумаг используется счёт 58;

· финансовые вложения принимаются к учёту в сумме фактических затрат для инвестора;

· для предварительного учёта фактических затрат используется счёт 08, субсчёт «Вложения в ценные бумаги»;

· создаётся резерв под обесценивание вложений в ценные бумаги счет 59;

· в случае приобретения векселей как объекта финансовых вложений, они учитываются на счетах 58 или 08;

· сберегательные депозиты и чеки учитываются на счёте 55;

· должна вестись книга учёта ценных бумаг;

Специфика учёта акций: акция в процессе её обращения имеет различную стоимость; зависимость от «места» акции в контрольном и неконтрольном пакете; особенности учета стоимости собственных акций и акций других эмитентов.

Учёт операций Акционерного общества. Формирование условного капитала создаваемого акционерного общества. Операции с собственными акциями акционерного общества. Операции по начислению и выплате дивидендов. Операции с акциями других компаний. Операции с облигациями, депозитными сертификатами и  другими ценными бумагами.

Учет операций с векселями. Операции с векселями под материальные ценности. Операции с векселями по займам. Прочие операции с векселями. Налогообложение ценных бумаг. Налог на прибыль. Налог на доходы. Налог на доходы с физических лиц. Налог на добавленную стоимость ( НДС). Налог на имущество.

Особенности, цели и задачи аудита операций на рынке ценных бумаг: наличие большого количества нормативно-правовых документов; установление соответствия совершаемых операций с ценными бумагами действующему законодательству РФ, а также проверка достоверности бухгалтерской (финансовой) отчетности по этим операциям. Задачи аудита ценных бумаг: проверка соответствия проводимых операций уставу; проверка законности сделок; экспертиза проспектов эмиссии и проведения дополнительных эмиссий, правильности определения рыночной стоимости ценных бумаг; оценка эффективности совершенных операций с ценными бумагами; оценка степени финансового риска и правильности начисления и выплаты дивидендов и отражения этих операций в финансовой отчетности; выявление фактов нарушения порядка ведения бухгалтерского учета и предоставления бухгалтерской отчетности при осуществлении операций с ценными бумагами.
Прогнозирование развития рынка ценных бумаг: понятие, цель. База (мониторинг, интерпретация, операционализация). Методика прогнозирования развития рынка ценных бумаг (программно-целевой метод, аналитический, экспертный). Технология разработки прогнозов развития рынка ценных бумаг, ее качество (связь с подготовкой, обработкой и анализом информации; связь с качеством построения модели, ее соответствия прогнозируемому процессу).

Тема 5
Отчётность эмитентов по ценным бумагам
Порядок составления отчетности по ценным бумагам. Раскрытие информации по ценным бумагам. Отражение ценных бумаг в бухгалтерской отчетности.

Тема 6
Биржа как одна из форм организованного рынка
Понятие и характерные черты рынка продавца и рынка покупателя. Внутренний рынок и его структура. Отличительные признаки биржи как элемента рынка.
Основные признаки классификации бирж: вид биржевого товара, принцип организации, статус биржи, форма участия посетителей в биржевых торгах, вид биржевых сделок, сфера деятельности и т.д.
Биржевые сделки, их сущность.
Понятие и содержание биржевой сделки. Классификация биржевых сделок в России.

Сущность сделок с реальным товаром. Сделки с наличным товаром. Отличительные особенности и классификация форвардных сделок (сделки с премией и условием).

Понятие, отличительные особенности и преимущества фьючерсных контрактов. Характеристика сторон фьючерсного контракта. Фьючерсный спрэд.

Опцион: понятие и виды. Комбинации опционов.

Расчеты по биржевым сделкам.
Учебно-методическое обеспечение дисциплины

Основная литература
1. Рынок ценных бумаг: учебник / В. А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2010.

2. Рынок ценных бумаг: учебник / И. П. Николаева. - М.: Юнити-Дана, 2010.

Дополнительная литература
1. Гражданский кодекс РФ, части 1,2,3,4.
2. Налоговый кодекс РФ, части 1 и 2.

3. Федеральный закон от 22.04.96 №39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» ( ред. от 03,06,2009 г.)

4. Федеральный закон от 26.12.95 №208 –ФЗ «Об акционерных обществах» (ред. От 07.05.2009 г.)

5. Федеральный закон  от 11.03.07г. №48-ФЗ «О переводном и простом векселе»

6. Федеральный закон от 30.12.2008г. №307-ФЗ «Об аудиторской деятельности»
7. Федеральный закон «О бухгалтерском учете» № 129-ФЗ от 21 ноября 1996 года (в ред.2010 г.)

8. Положение по бухгалтерскому учету «Учет финансовых вложений» ПБУ 19/02. Приказ Минфина РФ от 10.12.2002 г. №126н

9. Дегтярева О.И. Биржевое дело: Учебник для вузов. – М.: Магистр, 2007.
10. Ендовицкий Д.А., Н.А. Ишкова. Учет операций с ценными бумагами: учебное пособие. – М.: КНОРУС, 2008

11. Корчагин Ю.А.. Рынок ценных бумаг- Ростов н/Д: Феникс, 2008.
12. Практикум по курсу «Ценные бумаги»: учеб. пособие /Под ред. В.И.Колесникова, В.С.Торкановского. – М.: Финансы и статистика. 2007.

13. Попова Л.В. Бухгалтерский учет финансовых вложений: учебное пособие.- М.: Издательство «Дело и сервис», 2008.

14. Савицкий Д.В., Савицкая Л.С. Учет и аудит операций с ценными бумагами: учебное пособие. – М.: , 2011
15. Умрихин С.А., Ильина Ю.В. Применение МСФО. – М.: Гроссс-Медиа: РОСБУХ, 2008.

Материально-техническое обеспечение дисциплины
В учебном процессе студенты используют следующее программное обеспечение:
-  операционную систему Windows 2000, XP 

- Interrnet Explorer
- текстовый редактор MS  Word 

- табличный процессор MS  Excel 

Демонстрационные материалы:

- презентация, лекционный материал в электронном виде
Оборудование и аппаратура:

- персональный компьютер

Материально-техническое и информационное обеспечение дисциплины

1. Программа «1С: Предприятие», версия 7.

МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ДЛЯ СТУДЕНТОВ
Темы и задания для практических занятий


Практические занятия по дисциплине «Рынок ценных бумаги биржевое дело» имеют своей целью закрепление полученных теоретических знаний, приобретение навыков решения ситуационных задач по учету операций с ценными бумагами.
      Раздел «Выпуск ценных бумаг и их размещение»
Контрольные вопросы

1. Кто является эмитентом ценных бумаг?

2. Каковы признаки эмиссионных ценных бумаг?

3. Назовите основные этапы эмиссии ценных бумаг?

4. Какие нормативные акты используются при эмиссии ценных бумаг?

5. Кто принимает решение о размещении ценных бумаг?

6. Как осуществляется эмиссия ценных бумаг?

7.В чем сущность эмиссии ценных бумаг, выпускаемых коммерческими банками?
Раздел  «Учет операций с акциями»
Контрольные вопросы

1.Как происходит выпуск и продажа акций?

2. Как осуществляется учет уставного капитала при создании акционерного общества?

3.Каким образом ведется учет увеличения уставного капитала?

4.Как осуществляется учет уменьшения уставного капитала?

5.Как ведется учет собственных акций организации?

6.Каким образом осуществляется учет финансовых вложений в акции?

7.Что такое обесценение акций?

       Задача:

Уставный капитал АО равен 1 000 000 руб. и состоит из 100 обыкновенных акций номинальной стоимостью 1000 руб.каждая. Для привлечения дополнительных инвестиционных средств совет директоров принял решение об увеличении уставного капитала на 500 000 руб.Так как сумма увеличения уставного капитала превышает 25% ранее размещенных обыкновенных акций, то принятое решение утверждается общим собранием акционеров. Объявлена эмиссия дополнительных акций. Согласно отчету о проведении эмиссии все дополнительно выпущенные акции приобретены акционерами. Выполнить бухгалтерские записи.
  Раздел «Учет операций с облигациями»
Контрольные вопросы

1. Как происходит выпуск и продажа облигаций?

2. Как учитываются финансовые вложения в облигации?

3. Как формируется текущая рыночная стоимость облигаций?

4. Как отражается в учете разница между фактическими затратами на приобретение облигаций и номинальной стоимостью при начислении дохода?

5. Как отражается в учете выбытие облигаций?

Задача:

ОАО «Актив» 1 апреля 2009 г. разместило облигационный заем по номинальной стоимости 1 000 000 руб. сроком обращения шесть месяцев с процентным доходом 24%, выплачиваемым 30 сентября 2009 г. Выполнить бухгалтерские записи.
Раздел «Учет операций с векселями»
                                 Контрольные вопросы

1.Каков порядок вексельного обращения в Российской Федерации?

2.Какие обязательные реквизиты должен содержать вексель?

3. Каков порядок учета расчетов векселями у векселедержателя?

4. Каков порядок учета расчетов векселями у векселедателя?

5. Каков порядок отражения в учете претензий по векселям?

6. Как отражаются в учете финансовые вложения в векселя?

7. Каков порядок отражения в учете привлечения заемных средств путем выдачи векселей?

8.Назовите особенности отражения в учете доходов и расходов, связанных с движением векселей?


Задача: 
Организацией приобретен вексель банка за 27 000 руб. (номинальная стоимость – 30 000 руб.) для оплаты кредиторской задолженности за оказанные услуги стоимостью 27 500 руб. (в том числе НДС- 18%). Отразить операции в бухгалтерском учете организации-векселедателя и векселедержателя.
Раздел «Учет прочих ценных бумаг»
Контрольные вопросы

1. Каков порядок учета расчетов чеками у чекодателя?

2. Каков порядок учета расчетов чеками у чекодержателя?

3. Каков порядок авалирования чека?

4. Как осуществляется учет депозитных сертификатов?

5. Как осуществляется учет простых складских свидетельств?

6. Как осуществляется учет двойных складских свидетельств?

7. Что такое обесценение ценных бумаг?

8. Каков порядок формирования и отражения в учете резерва под обесценение ценных бумаг?

9. Каковы особенности производных ценных бумаг?

Задача:

Отразите в учете стоимость опциона при продаже ценных бумаг, а также списание учетной ставки опциона?

Тематика контрольных работ и методические указания по их выполнению

Ценные бумаги – это акции, облигации, векселя и другие (в том числе и производные от них) удостоверения имущественных прав (прав на ресурсы), обособившихся о своих основ, признанные в таком качестве законодательством.


Каждому виду имущества (ресурсов) могут соответствовать свои ценные бумаги, которые в свою очередь, могут являться предметами собственности, покупаться и продаваться, отдаваться в залог и т.п.

	Виды ресурсов
	Ценные бумаги

	Земля
	Закладная (ипотечное  свидетельство)

	Недвижимость
	Акция, закладная, приватизационный чек, жилищный сертификат

	Деньги
	Акция, облигация, вексель, депозитный или сберегательный

сертификат, чек, банковский

акцепт и т. п.

	Продукция
	Коносамент, обращающееся складское свидетельство,

обращающийся товарный

фьючерсный контракт, товарный опцион



Основные требования, предъявляемые к ценным бумагам:

           - Обращаемость на рынке.

           - Доступность для гражданского оборота.

           - Стандартность, серийность, документальность.

           - Регулируемость и признание государством.

           - Рискованность.

           - Обязательность к исполнению.


Обращаемость – это способность ценной бумаги покупаться и продаваться на рынке, а также во многих случаях выступать в качестве самостоятельного платежного инструмента, облегчающего обращение других товаров.


Доступность для гражданского оборота – способность ценной бумаги, не только продаваться и покупаться, но и быть объектом других гражданских отношений, включая все виды сделок (займа, дарения, хранения и т.п.)


Стандартность – строгая стабильность содержания. (Стандартность прав, которые предоставляет ценная бумага, стандартность участников, сроков, мест торговли, правил учета и других условий доступа к указанным правам, стандартность сделок, связанных с передачей ценных бумаг из рук в руки, стандартность формы самой бумаги и т.п.). Именно это делает ценную бумагу товаром, который может обращаться.


Серийность – возможность выпуска ценных бумаг однородными сериями, классами.


Документальность – наличие всех предусмотренных законодательством реквизитов. Отсутствие хотя бы одного их них делает недействительной ценную бумагу или переводит ее в разряд иных обязательств.


Регулируемость и признание государством. Непременное условие для документов, претендующих на статус ценных бумаг, что обеспечивает их хорошую регулируемость и доверие публики к ним.


Рискованность – возможность потерь, связанная с инвестициями в ценные бумаги и неизбежно им присущая.


Обязательность исполнения -  это обусловленная законодательством не возможность отказа от исполнения обязательства, выраженного ценной бумагой, если только не будет доказано, что ценная бумага попала к держателю неправомерным путем.

Рынок ценных бумаг (фондовый рынок) – это часть финансового рынка.

Участники рынка ценных бумаг:

             - Банки и инвестиционные институты
             - Фондовые биржи
             - Институционные инвесторы

Акция – эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным обществом (АО) и на часть имущества, остающегося после его ликвидации.

Акции могут выпускаться привилегированные и обыкновенные.

Привилегированные акции имеют фиксированный размер дивидендов и дают акционерам право на получение дохода, а также на участие в распределении имущества АО  в случае его ликвидации. Однако, они не дают их держателям прав принимать участие в управлении АО, т.е. эти акции «неголосующие».

     Обыкновенные акции не имеют заранее оговоренного дивиденда, но дают их владельцам право на участие в управлении АО, т. е. Являются «голосующими».
Доходность акции=(Дивиденд/Курс акции)*100%.
Доля прибыли, выплаченная в виде дивидендов=(Дивиденд/Прибыль)*100%.
Зарегистрированная стоимость акции=Собственный капитал предприятия/Число акций.


Для всех задач настоящего методического пособия принято:

 R - размер вклада, 

 T - время капитализации,
 S - устанавливаемые проценты. 

                          Варианты выполнения контрольной работы
	1-ая буква фамилии студента
	А, Б,
В
	Г, Д,
Е
	Ж, З,
И
	К, Л,
М
	Н, О,
П
	Р, С,

Т
	У, Ф,

Х
	Ц, Ч
	Ш, Щ
	Э, Ю,

Я

	Вариант
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	R
	1,10
	1,09
	1,08
	1,07
	1,06
	1,05
	1,04
	1,03
	1,02
	1,01

	T
	0,08
	0,16
	0,25
	0,32
	0,60
	0,50
	0,58
	0,65
	0,75
	0,85

	S
	1,01
	1,02
	1,03
	1,04
	1,05
	1,06
	1,07
	1,08
	1,09
	1,10


Задача 1

       Определить суммарную доходность пакета привилегированных акций из 10 штук номиналом 100 руб. каждая, приобретенного за 1500 руб., если дивиденд по акциям выплачивается в размере 40 руб. за акцию.

Задача 2

       Рассчитать зарегистрированную стоимость акции, если собственный капитал АО составил на момент выпуска акций 100 тыс. руб., и было решено выпустить 350 привилегированных и 650 обыкновенных акций.

Задача 3

     Банк А приобрел у банка Б за 20 руб. привилегированную акцию номиналом 15 руб. с квартальным дивидендом 8%. Через 2 года (в течение которых инвестор получал дивиденды) акция была им продана за 18 руб. Определить конечную доходность этой акции.

Методические указания

    При решении задачи 3 нужно воспользоваться формулой сложных процентов. Первоначальный вклад, руб.,

                                   t
                 К=К(1+пl) 
Где  пl= п/100% - коэффициент дисконтирования.

        п – процентная ставка.

        t – время капитализации, мес.

Задача 4

     Прибыль акционерного банка, направляется направляемая на выплату дивидендов, составляет 200000 руб. Общая сумма акций –45000 руб., в том числе привилегированных акций – 50000 руб., с фиксированным размером дивиденда 50% к их номинальной стоимости. Рассчитать размер дивиденда по обыкновенным акциям.


Облигация – эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее держателя на получение от эмитента облигации в предусмотренный срок ее номинальной стоимости и зафиксированного в ней процента от этой стоимости или иного имущественного эквивалента.


Различают облигации с выплатой процентов в конце срока и облигации, погашаемые в конце срока.


Доходность по облигациям с выплатой процента в конце срока

Д=(1+g)/n V Рк/100-1 ,

Где  g – купонная доходность облигации, %,
         Рк – курс (цена приобретения в расчете на 100 единиц номинала), по которому куплена облигация, руб.

Задача 5

     Облигация реализована по курсу 95, срок действия - 2 года. Начисляются проценты по ставке 23 % годовых.  Рассчитать доходность облигации при условии, что проценты и номинал погашаются в конце срока.

Задача 6
   Депозитный сертификат без начисления процентов номиналом 1 тыс. руб. куплен за полгода до его погашения по учетной ставке 100 % и продан через 3 месяцев по учетной ставке 120 %. Определить доходность в виде ставки помещения.

Методические указания к задаче 6.

    Депозитный сертификат может рассматриваться как вид облигации, обеспечивающий один вид дохода для инвестора – разность между выкупной ценой облигации (обычно это номинал) и ценой приобретения.

Д=1/n V Рк/100-1 ,

Где  Рк =Р/N 100 – курс, по которому куплена облигация, руб.

        Р – цена облигации, руб.

        N – номинал облигации, руб.

        n -  срок от момента приобретения до момента выкупа облигации.

Задача 7

   Рассчитать текущую доходность облигации, выпущенной сроком на 5 месяцев, проценты по которой выплачиваются раз в конце месяца по норме  3 %, купленной по курсу 97.

Методические указания к задаче 7

     Текущая доходность определяется отношением доходности по купонам к курсовой стоимости облигации на момент приобретения.

Государственные казначейские обязательства (ГКО).
    Одним из направлений размещения кредитных ресурсов является вложение в государственные ценные бумаги. Основное преимущество такого размещения – высокая надежность, т.е. минимальный риск и льготное налогообложение.

    Доходность ГКО:
Дгко=(Рп-Ро)/(Ро-t) (T/365),
Где Рп – цена погашения или продажи облигации, руб.

       Ро – цена облигации на торгах, руб.

       t – величина налоговой ставки для владельца облигации (в долях от 1).

Задача 8

   Банк имеет пакет ГКО трехмесячного обращения на сумму 5 тыс. руб. с выплатой ежемесячного дохода из расчета 24% годовых и пакет ГКО шестимесячного обращения на сумму 7 тыс. руб. с доходом 28% годовых. Рассчитать общий доход банка по окончании срока действия обоих пакетов, если учесть, что ставка налогообложения по таким ценным бумагам льготная и составляет 6% годовых.


Вексель – ценная бумага, удостоверяющая безусловное денежное обязательство векселедержателя уплатить по наступлении срока определенную сумму денег владельцу векселя (векселедержателю).


Выпускаются следующие виды векселей:

          Простой выписанный заемщиком на имя кредитора.

          Переводной (тратта), выписанный заемщиком на третье лицо (например, банк), по отношению к которому он в свою очередь является кредитором.

          Доход по векселю формируется за счет процентов, начисляемых на вексельную сумму.

          Учет векселей. Суть операции учета векселей заключается в том, что банк или какое – либо иное финансовое учреждение до наступления срока платежа по векселю или другому платежному обязательству покупает у владельца  по цене, меньшей той суммы, которая должна быть выплачена по нему в конце срока, т.е. приобретает (учитывает) его с дисконтом. Получив при наступлении срока деньги, банк, таким образом, реализует дисконт. Владелец векселя с помощью его учета может получать деньги ранее указанного на нем срока.

     Дисконт по беспроцентному векселю

        Д=S-P,

 Где  Р= S – Snd= S(1-nd);

         S – номинал (вексельная сумма);

         n – продолжительность срока от момента учета до даты уплаты

              по векселю;

         d – простая годовая учетная ставка, %.

Задача 9
     Определить дисконт, полученный банком в результате учета переводного векселя, выданного на сумму 100 тыс. руб., с уплатой 15 ноября, если  владелец учел его 21 сентября по учетной ставке 8%.

Задача 10
     В переводном векселе на сумму 10 тыс. руб., срок платежа по которому истек (20 + последняя цифра шифра) декабря N-го года, обуславливается начисление доходов в размере  36% годовых. Какая сумма будет выплачена банком лицу, предъявившему вексель к оплате, если датой его составления является (11 – последняя цифра шифра) сентября этого же года.

Методические указания

      При решении задачи 10 следует пользоваться формулой расчета сложных процентов (см. задачу 3).

      Доходность купли-продажи векселя (в виде ставки простых процентов):

Дпр.=Рk=P/N 100 [(1 – n2d2/k)/(1 – n1d1/k)] V365/ (n1-n2),

Где n1, n2 -  срок соответственно от покупки и последующей 

                     продажи векселя о его погашения должником, день;

      d1, d2 – учетные ставки, применяемые при покупке и продаже

                    векселя, %;

      k - временная база, используемая при учете векселей (360 или

            365), день.

      Доходность купли-продажи по ставке сложных процентов

      Дс=( n1 - n2) / k V(k - n2d2) / (k – n1d1) – 1.

Задача 11

     Вексель куплен за (167 + последняя цифра шифра) дней до его погашения по учетной ставке 6 %. Через (40 + последняя цифра шифра) дней его реализовали по учетной ставке 5,75 S %. Рассчитать эффективность сделки, выраженную в виде простой годовой ставки процентов.

Задача 12

      По данным задачи 11 рассчитать эффективность операции по ставке сложных процентов.

ГЛОССАРИЙ


Акция – эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества, остающегося после его ликвидации.


Арбитражные сделки – биржевые сделки, использующие ценовые различия, существующие на различных рынках, для извлечения прибыли на основе одновременной покупки ценных бумаг по более дешевым ценам и продажи их по более дорогим ценам. Арбитраж осуществляется:

а)между территориально удаленными рынками;

б)на рынках товаров, имеющих схожие характеристики (если, например, один недооценен, а другой, наоборот, имеет цену выше нормального уровня);

в)между кассовым и срочным рынком.


Аут-трейд (out-trade) – неудачная сделка вследствие какого-либо недопонимания или ошибки, а также сделка, оставшаяся односторонней к концу биржевой сессии. Аут-трейд возникает, когда при подведении итогов торговли за день не совпадают данные о тoproвыx сделках.


Базис – это разница между ценой на наличном рынке в конкретном месте и ценой аналогичного товара на фьючерсном рынке.


Базисный сорт – сорт товара, используемый в качестве стандартного или номинального сорта при заключении фьючерсного контракта.


Биржа – предприятие с правами юридического лица, участвующее в формировании оптового рынка товаров, сырья, продукции, ценных бумаг, валюты путем организации и регулирования биржевой торговли, осуществляемой в форме гласных публичных торгов, проводимых по устанавливаемым биржей правилам. 


Биржевая сделка – зарегистрированный биржей договор (соглашение), заключаемый участниками биржевой торговли в отношении биржевого товара в ходе биржевых торгов. Порядок регистрации и оформления биржевых сделок устанавливается биржей.


Биржевой валютный рынок – это организованный рынок, 
который представлен валютной биржей. Валютная биржа – 
некоммерческое предприятие, организующее торги валютой и ценными бумагами в валюте, ее основная функция заключается не в получении высокой прибыли, а в мобилизации временно свободных денежных средств через продажу валюты и ценных бумаг в валюте и в установлении курса валюты, т.е. ее рыночной стоимости.


Биржевой товар – не изъятый из оборота товар определенного рода и качества, в том числе стандартный контракт и коносамент на указанный товар, допущенный в установленном порядке биржей к биржевой торговле. Биржевым товаром не могут быть недвижимое имущество и объекты интеллектуальной собственности.


Вариационная маржа – перевод денежных средств, обеспечивающих соответствие стоимости обеспечения новой стоимости фьючерсного контракта после изменения цен.


Вексель – письменное денежное обязательство должника о возврате долга, форма и обращение которого регулируется специальным законодательством – вексельным правом.


Дивиденды – это часть чистой прибыли, распределяемая между акционерами в соответствии с количеством и категорией принадлежащих им акций.


Длинная позиция – сторона фьючерсной сделки, представленная покупателем; покупатель фьючерсного контракта называется стороной, имеющей длинную позицию.


Единица контракта – стандартное, установленное биржей количество товара.


Индекс Доу Джонса (Dow Jones) – индекс курсов акций 30 промышленных, 20 транспортных, 15 выпусков акций компаний электроэнергетики и коммунального хозяйства и интегральный индекс курсов акций всех 65 компаний; измеряется четырехзначными цифрами.


Индексы рынка акций – показатели, измеряющие текущую динамику курсов репрезентативной группы акций по сравнению с базовой величиной, рассчитанный на некоторый момент в прошлом.


Короткая позиция – сторона фьючерсной сделки, представленная продавцом; продавец фьючерсного контракта называется стороной, имеющей короткую позицию.


Курс валюты – оценка денежной единицы одной страны, выраженная в денежных единицах другой страны, а установление курса является котировкой валюты.


Леверидж – показатель, характеризующий отношение между всей стоимостью инвестиций и объемом средств, необходимых для их контроля; показывает, во сколько раз инвестиции больше собственных средств.


Маржа – это депозит, который держатели короткой и длинной позиции контракта обязаны внести своему брокеру в качестве гарантии исполнения контракта.


Облигация – эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее владельца на получение от эмитента облигации в предусмотренный в ней срок ее номинальной стоимости или иного имущественного эквивалента. Облигация может также предусматривать право ее владельца на получение фиксированного в ней процента от номинальной стоимости облигации, либо иные имущественные права.


Объем торговли – число покупок и продаж фьючерсных контрактов, которые совершены в какой-либо день.


Опционный контракт – это вид контракта, который дает право, но не обязанность, произвести куплю-продажу по зафиксированной цене до или в определенный срок. Право на покупку каких-либо активов называется опцион колл. Право на продажу – опцион пут.


Американский стиль опционов – опционный контракт может быть исполнен держателем на протяжении всего времени с момента покупки.


Европейский стиль опционов – опционный контракт может быть исполнен только по истечении срока.


Открытая позиция – число фьючерсных контрактов, которые в какой-либо момент времени остаются неликвидированными.


Реальный товар – произведенный товар, обладающий индивидуально-определенными признаками: сырье, продукты питания, металлы или другие материальные товары, которые инвесторы могут покупать или продавать. Реальный товар может быть отгружен немедленно или в обусловленный срок. 


Регулирование биржевой деятельности – это совокупность способов и приемов по определенному упорядочению работы бирж и заключение биржевых сделок на основе установленных правил и требований.

Своп-сделка – покупка иностранной валюты осуществляется на условиях наличной сделки-спот с одновременным заключением форвардного контракта на покупку отечественной валюты.



Сделка с наличным товаром (спот-сделка, кассовая сделка) – сделка при которой покупатель получает от продавца биржевой товар сразу, как правило, по условиям договора немедленная поставка может продолжаться от 1 до 5 дней.



Скалпер – тип спекулянта, который ведет операции при малейшем изменении цен, заключая большое количество сделок. Практически не переносит открытые позиции на следующий день.


Спекулянты – участники фьючерсных операций, которые не имеют заинтересованности в соответствующем наличном рынке, но ведут торговлю фьючерсами в надежде получить прибыль в результате правильного прогноза цен. Игра на понижение («медведи») осуществляется путем продажи спекулянтами фьючерсных контрактов с целью их последующего откупа по более низкой цене. Игра на повышение («быки») осуществляется путем покупки фьючерсных контрактов с целью их последующей продажи по более высокой цене. 


Спекулятивные сделки – сделки, преследующие цель извлечения прибыли из изменения (преимущественно краткосрочного) курсов ценных бумаг в зависимости от экономической конъюнктуры, политических рисков, финансово-хозяйственного положения эмитентов и прочих факторов, влияющих на соотношение спроса и предложения в торговых системах.


Спред – покупка одного фьючерсного контракта, оцениваемого как «дешевый» и продажа другого контракта, связанного с первым и оцениваемого как «дорогой».

· Внутрирыночный спред – одновременная покупка и продажа одного фьючерсного контракта с разными месяцами поставки на одной бирже;

· Межрыночный спред – одновременная продажа фьючерсного контракта с определенным месяцем поставки на одной бирже и покупка фьючерсного контракта с тем же месяцем поставки на другой бирже. Важным фактором этого спреда являются расходы по транспортировке; в действительности риск изменения цен в этом спреде обычно ограничен разницей между ценовым спредом в момент открытия позиции и полной стоимостью перевозки между рынками;

· Межтоварный спред – одновременная покупка фьючерсного контракта с определенным месяцем поставки на один товар и продажа фьючерсного контракта, как правило, с тем же месяцем поставки на другой, но связанный товар на той же бирже. Чем более близкими являются товары, тем более тесная связь их цен;

· Спред «сырье-полуфабрикат» – одновременная покупка (или продажа) фьючерсного контракта на сырье с одним месяцем поставки и продажа (или покупка) фьючерсного контракта на товар, производимый их этого сырья.


Стеллажные сделки – сделки, которые заранее не определяют, кто в игре будет продавцом, а кто покупателем. Плательщик премии, уплатив ее другой стороне, приобретает право купить ценные бумаги по высшему курсу или продать по низшему курсу, зафиксированному в момент заключения сделки.


Текущая доходность ценной бумаги – определяется как отношение номинальной доходности к текущему рыночному курсу.


Тик – минимальный размер колебания цены каждого фьючерсного контракта, устанавливаемый соответствующей товарной биржей. 

Товарная биржа – организация с правами юридического лица, формирующая оптовый рынок путем организации и регулирования биржевой торговли, осуществляемой в форме гласных публичных торгов, проводимых в заранее определенном месте и в определенное время по установленным ею правилам.

Фондовая биржа – организованный рынок, созданный для лучших ценных бумаг лучшими (крупнейшими, пользующимися доверием и финансово устойчивыми) брокерами, дилерами, характеризующийся в классическом случае:

а) централизацией места торговли;

б) наличием отбора (листинга) лучших ценных бумаг и допуска лучших брокеров, дилеров в члены биржи;

в) наличием временного регламента торговли и стандартных торговых процедур, централизацией аукциона;

г) централизацией регистрации сделок, расчетов по ним и депозитарной функции;

д) установление официальных котировок;

е) надзор за членами биржи;

ж) некоммерческий характер деятельности.


Форвардная сделка – взаимная передача прав и обязанностей в отношении реального товара с отсроченным сроком поставки. Отличительной особенностью этих сделок является то, что момент заключения обязательств сделок не совпадает с моментом их выполнения.


Форвардная сделка с залогом – договор, в котором один контрагент выплачивает другому контрагенту в момент заключения договора сумму, определяемую договором между ними в качестве гарантии исполнения своих обязательств.


Форвардная сделка с премией – договор, при котором один из контрагентов на основе особого заявления до определенного дня за установленное вознаграждение получает право потребовать от своего контрагента либо выполнения обязательств по договору, либо отказаться от сделки.

Фьючерсный контракт – документ, определяющий права и обязанности на получение (передачу) имущества (включая деньги, валютные ценности и ценные бумаги) или информации с указанием порядка такого получения (передачи). Обязательства по получению (передаче) имущества или информации по фьючерсному контракту прекращаются с приобретением однородного фьючерсного контракта, предусматривающего соответственно передачу (получение) такого же имущества или информации, либо с их исполнением. Фьючерсные контракты могут обращаться только в биржевой торговле.


Хеджирование – использование одного инструмента для снижения риска, связанного с неблагоприятным влиянием рыночных факторов на цену другого, связанного с первым инструмента, или на генерируемые им денежные потоки. Биржевыми инструментами хеджирования выступают товарные фьючерсы и опционы на них.


Длинный хедж – покупка фьючерсного контракта для защиты от возможного повышения цен. 


Короткий хедж – продажа фьючерсного контракта для защиты от возможного снижения цен. 


Арбитражное хеджирование осуществляется главным образом для финансирования расходов на хранение товара. Выгода получается при благоприятном изменении соотношения наличных и фьючерсных цен. В условиях нормального рынка арбитражное хеджирование покрывает указанные расходы. Операция практикуется в основном торговыми фирмами.


Обычное (чистое) хеджирование проводится исключительно для избежания ценовых рисков. В этом случае операции на фьючерсном рынке по времени и объемам сбалансированы с обязательствами на реальном рынке. В современной практике чистое хеджирование не играет важной роли.


Предвосхищающее хеджирование заключается в покупке или продаже фьючерсного контракта еще до того, как совершена сделка с реальным товаром. Предвосхищающий хедж служит в качестве временного заменителя торгового контракта, который будет заключен позже.


Селективное хеджирование заключается в том, что сделка на фьючерсном рынке проводится не одновременно с заключением сделки на реальный товар и не на адекватное количество товара. Осуществление сделки на бирже в значительной мере основывается на ожидаемом направлении и степени изменения цен реального товара.


Участники биржевой торговли – юридические и физические лица, имеющие право на совершение сделок на бирже.

Члены биржи – юридические или физические лица (за исключение лиц, которым запрещено участвовать в биржевой деятельности), участвующие в формировании уставного капитала биржи либо те, кто вносит членские или иные целевые взносы в имущество биржи и становятся членами биржи в порядке, предусмотренном ее учредительными документами.

Эмитент – лицо, выпускающее ценные бумаги и несущее по ним обязанности с целью привлечения дополнительных денежных средств либо удовлетворения иных потребностей, связанных с имущественными или неимущественными правами, которые несут ценные бумаги.

IPO (Initial Public Offering) – «первоначальное публичное предложение», применяющееся непосредственно к акциям и подразумевающее также их допуск к торгам на фондовой бирже. Компания, проводящая IPO, впервые предлагает неограниченному кругу инвесторов свои акции, в первый раз допуская их к торгам на фондовой бирже.

МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ (МАТЕРИАЛЫ) ДЛЯ ПРЕПОДАВАТЕЛЕЙ


Основная задача изучения дисциплины «Рынок ценных бумаг» - это реализация требований, установленных Государственным стандартом высшего профессионального образования, к подготовке специалистов по специальности «Бухгалтерский учет, анализ и аудит».  Конечной целью изучения дисциплины «Рынок ценных бумаг» является формирование у будущих специалистов теоретических знаний и практических навыков по видам ценных бумаг, их учету, особенностям учета операций с ценными бумагами у профессиональных и непрофессиональных участников рынка ценных бумаг.
Умение решать экономические задачи, знание практики экономических расчетов  операций с ценными бумагами наряду с теоретическими положениями и принципами зависят от преподавания дисциплины «Рынок ценных бумаг», хорошей структуризации материала по изучаемым темам и разделам курса в тесной взаимосвязи с развитием рыночной экономики, методического обеспечения образовательного процесса, применения современных инновационных технологий при изучении дисциплины “Рынок ценных бумаг». К таким технологиям относятся:  использование в преподавании инновационных методов обучения: мультимедийных средств, тестирование, слайды и т.д. Примерами активных и интерактивных технологий в рамках курса являются: 

· разбор конкретных профессиональных ситуаций на рынке ценных бумаг, а также у непрофессиональных участников рынка ценных бумаг;

· психологические тренинги организаций - эмитентов ценных бумаг и инвесторов;

· мастер-классы экспертов и специалистов по ведению учета и составлению отчетности по международным и российским стандартам финансовой отчетности относительно финансовых вложений организаций.
Групповая совместная работа студентов предполагает совместное принятие решений по ряду вопросов, касающихся освоения понятийного аппарата рынка ценных бумаг, их видов. На практическом занятии студенты осваивают методику учета, анализируют и оценивают деятельность организации. Преподаватель  в виде письменного задания предлагает различные ситуации хозяйственной деятельности организации, а студенты вырабатывают практические предложения по данным выполненных аналитических расчетов, позволяющим оценить текущую и прогнозную деятельность хозяйствующих субъектов. 

Доклад предполагает публичное сообщение, представляющее собой развернутое изложение определенной темы. Доклад может быть представлен как самим преподавателем, так и студентом или группой студентов. Если доклад разрабатывается и представляется преподавателем по какой-нибудь дискуссионной тематике, то он заранее оповещает об этом студентов. Студенты самостоятельно изучают предложенную тему, а на занятии в ходе обсуждения доклада преподавателя разбирают тему и обсуждают сложные вопросы. 

Преподаватель в целях расширения кругозора студентов разрабатывает тематику докладов по наиболее сложным, дискуссионным вопросам бухгалтерского учета операций с ценными бумагами. К каждой теме преподаватель называет примерный список нормативной и  научной литературы, а также предлагает воспользоваться периодической литературой и возможностями Интернета. Докладчики выбираются по желанию студентов. Преподаватель должен объяснить студенту, что доклад не должен носить формальный характер, а включать спорные актуальные вопросы, носить проблемный характер. Выступающий должен хорошо ознакомиться с представленной тематикой и заранее ознакомить с докладом преподавателя. Преподаватель критически оценивает доклад и ограничивает время докладчика.

Диспут. Студенты группы, не являющиеся выступающими докладчиками по указанию преподавателя должны самостоятельно подготовиться к диспуту по предлагаемой тематике. Диспут может носить характер спора. С этой целью преподаватель может по каждой теме назначить оппонентов, которые должны изучить соответствующие источники научной литературы. Оппоненты должны задавать докладчику актуальные вопросы, ставить перед ним проблемы и совместно их решать. По итогам диспута преподаватель делает вывод.

Тестовое задание состоит из вопроса и набора ответов. Тест может включать не менее трех вариантов ответов. Студент должен выбрать правильный вариант (или варианты). Тестовое задание может состоять из заполнения пропусков в предложениях, может предполагать последовательность ответов, может включать ответ «иное».  Преподаватель заранее определяет шкалу оценок по пяти бальной системе. Количество вариантов ответов на тесты должно быть не менее трех. Преподаватель должен ограничить время выполнения теста.

Подобные технологии учебного процесса позволяют осуществлять контроль качества знаний обучаемого, выявление пробелов в содержании преподавания и его методики.
МАТЕРИАЛЫ ТЕКУЩЕГО, ПРОМЕЖУТОЧНОГО И ИТОГОВОГО КОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ СТУДЕНТОВ

Тесты

1. Ценной бумагой является документ, удостоверяющий:
а) обязанности;
б) имущественные права;                
в) возможности;
г) желания
2.  Ценная бумага должна соответствовать следующим требованиям:
а)  документ, удостоверяющий имущественные права, осуществление или передача которых возможны только при его предъявлении;

б) требуется удостоверение сделки по ее купле-продаже;

в) должна быть составлена только на бумажном носителе

г) должна быть составлена только на электронном носителе
3. К ценным бумагам согласно российскому законодательству относятся:

а) акция; 

б) сберегательная книжка на предъявителя;

в) российская валюта

г) иностранная валюта
4. Ценными бумагами, по которым предусмотрено получение продавцом процентов, являются:

а) облигации федеральных займов;

б) акции;

в) переводные векселя;

г) коносаменты 
5.  Права владельцев акций

а) право на получение дивиденда;

б) право на получение процента;

в) право на обеспечение;

г) право на индексацию
6. Права владельцев корпоративных облигаций

а) право на получение дивиденда;

б)) право на получение процента;

в) право голосования

г) право на получение части имущества
7. Инвестиционные качества акций

а) низкая защита сохранения и приращения капитала;

б)возможность прямого влияния на хозяйственную деятельность организации путем участия в управлении;

в) повышение скорости денежного и товарного оборота

г) возможность получать проценты
8. По форме выпуска акции классифицируются:

а) на документарные;

б) обыкновенные;

в) эмиссионные;

г) привилегированные
9. Доходом по облигациям являются:

а) процент;

б) фиксированная в договоре сумма;

в) дивиденд
10. Финансовые вложения представляют собой:

а) Пассивы организации, предназначенные для увеличения ее капитала посредством участия в распределении прибыли других организаций или для получения экономических выгод;

б) активы организации, предназначенные для увеличения ее капитала посредством участия в распределении прибыли других организаций или для получения экономических выгод;

в) активы организации, предназначенные для увеличения ее капитала посредством участия в распределении прибыли своей организации или для получения экономических выгод

г) доходы организации
11. По назначению различают следующие финансовые вложения:

а) легкореализуемые и быстрореализуемые;

б) долевые и паевые;

в) долевые и долговые;

г) долговые и паевые
12. Оценки применяемые к финансовым вложениям:

а) первоначальная, восстановительная;

б) первоначальная, остаточная;

в) первоначальная, последующая;

г) последующая, остаточная

13. Эмитент – это:

а) юридическое лицо, несущее от своего имени обязательства перед владельцем ценных бумаг по осуществлению прав, закрепленных ими;

б) органы исполнительной власти, несущие от своего имени обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав, закрепленных ими;

в) юридическое лицо или органы исполнительной власти, несущие от своего имени обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав, закрепленных ими;

г) физическое лицо, несущее обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав, закрепленных ими

14. Процедура эмиссии включает :

а) принятие решения об увеличение акционерного капитала;

б) изменение структуры капитала;

в) принятие решения о выпуске и размещении ценных бумаг;

г) изменение состава собственников
15. Эмиссионный доход АО это:

а) разница между продажной и номинальной стоимостью акций;

б) доход от продажи акций при первичной эмиссии по ценам выше номинала;

в) доход от продажи акций, который получает посредник, осуществляющий размещение акций на основе договора с эмитентом;

г) доход от продажи акций при дополнительной эмиссии
16. Способы получения доходов от инвестирования в ценные бумаги :

а) дивиденды по акциям;

б) прибыль на вложенный капитал;

в) процент за пользование средствами;

г) маржа;
17. Наиболее существенный фактор при решении вопроса о долгосрочном инвестировании в акции:

а) величина дивиденда;

б) величина прибыли на одну акцию;

в) участие в управлении организацией

г) получение процента
18. Контрольный пакет акций это:

а) форма участия в капитале организации, которая обеспечивает безусловное право принятия или отклонения решений на собрании акционеров и в органах управления;

б) форма участия в капитале организации, которая обеспечивает безусловное право принятия или отклонения решений в органах управления предприятием;

в) пакет акций стоимостью 51% уставного капитала АО.

г) пакет акций стоимостью 75% уставного капитала АО
19. Эмиссией называется:

а) размещение акций;

б) консолидация акций;

в) выпуск акций

г) дробление  акций
20. Назначение и содержание проспекта эмиссии:

а) изменение структуры капитала;

б) финансирование организаций;

в) финансирование поглощений;

г) обоснование для государственной регистрации и информация для инвесторов
21. Различают следующие виды эмиссии:

а) первичную и вторичную;

б) разовую и периодическую;

в) срочную и бессрочную;

г) срочную и периодическую
22. Эмиссионной ценной бумагой является:

а) акция;

б) вексель;

в) чек;

г) коносамент

23. Акция представляет собой ценную бумагу:

а) предназначенную для заимствования денежных средств;

б) подтверждающую обязательство возместить ее владельцу номинальную стоимость с уплатой фиксированного процента;

в) удостоверяющую право ее владельца на долю в собственных средствах акционерного общества и получение дохода от деятельности общества;

г) заимствования денежных средств
24. Зарегистрированный уставный капитал отражается в учете:

а) Дт58 Кт80;

б)Дт75/1 Кт80;

в) Дт26 Кт80;

г) Дт80 Кт75/1
25.Уставный капитал акционерного общества может быть увеличен:

а) целевого финансирования;

б) благотворительной помощи;

в) размещения дополнительных акций

г) увеличения ставки процентов
26. Акции, выкупленные у акционеров отражаются в учете на счетах:
а) 75;
б) 58;
в) 81;
г)  66
27. Выкуп АО собственных акций у акционеров рассматривается как:

а) увеличение уставного капитала;

б)уменьшение уставного капитала;

в) получение прибыли

г) получение убытка
28. Уменьшение уставного капитала в учете отражается:

а) Дебет 75/1Кредит80;

б) Дебет80 Кредит81;

в) Дебет80 Кредит75/1

г) Дебет 81 Кредит 51

29. Источником выплаты дивидендов является:
а)  нераспределенная прибыль;
б) выручка от реализации ценных бумаг;
в) чистая прибыль;

г) безвозмездное поступление средств
30. Если на день выплаты дивидендов стоимость чистых активов общества меньше суммы его уставного капитала, резервного капитала, то общество обязано:

а) принять решение об отказе в выплате дивидендов;

б) принять решение выплатить дивиденды по привилегированным акциям;

в) взять кредит в кредитных организациях

г) принять решение о выплате дивидендов по обыкновенным акциям
31. Доход от долевого участия в других организациях включается:
а) в доход от основных видов деятельности организации;
б) в доход от прочих видов деятельности;

32.  Аналитический учет по счету по счету 59 ведется в разрезе резервов:
а) по каждой ценной бумаге;

б) по каждому резерву;

в) по каждому инвестору;

г) по каждому эмитенту

33. Выпуск государственных ценных бумаг, размещаемых внутри страны и за рубежом, регулируется:

а) Гражданским кодексом РФ;

б) Законом о рынке ценных бумаг;

в) Законом об особенностях эмиссии и обращения государственных и муниципальных ценных бумаг 

г) Налоговым кодексом РФ

34. Классификационный признак облигации:

а) отношения займа;

б) формирование капитала;

в) участие в управлении;

г) доступ к документам
35.Облигации размещаются:

а) по рыночной стоимости;

б) по номинальной стоимости;

в) по фактической стоимости

г) по нормативной стоимости
36. Виды облигаций:

а) обыкновенные;

б) корпоративные;

в) привилегированные

г) государственные
37. Первоначальная учетная стоимость облигации выше номинальной, то разница между ними:

а) доначисляется;

б) списывается;

в) доначисляется и списывается в зависимости от ситуации

г) всегда только доначисляется
38.Дисконт – это:

а) показатель текущей доходности облигаций;

б) определение цены продажи облигации;

в) доход по облигациям, образующийся как разница между ценой, по которой они продаются, и номиналом облигации

г) чистая прибыль организации
39. Номинальная стоимость размещенных облигаций отражается в учете:

а) Дебет 66,67 Кредит 51

б) Дебет 58 Кредит 51,52

в) Дебет 51 Кредит 66,67

г) Дебет 75/1 Кредит 80
40. Ценные бумаги краткосрочного характера,стоимость которых выражена в иностранной валюте, принимаются к учету:

а) во всех случаях пересчет стоимости ценных бумаг осуществляется в рубли по курсу ЦБ РФ;

б) учет ценных бумаг ведется в рублях и валюте;

в) учет ценных бумаг ведется только в валюте;

г) учет ценных бумаг ведется только в рублях

41.Процедура пересчета стоимости ценных бумаг, выраженных в валюте, выполняется:

а) на дату совершения операции с ценными бумагами;

б) на дату составления бухгалтерской отчетности;

в) в последний день каждого месяца

г) в течение года
42. Учет финансовых вложений в облигации отражается на счете:

а) 76

б) 58

в) 66

г) 67
43. Погашение или  иное выбытие облигаций в учете отражается:

а) Дт 91/2 Кт58/2

б) Дт76 Кт91

в) Дт58 Кт51 

г) Дт58 Кт91/1

  44.В зависимости от характера обслуживаемых сделок различают:
а) простой и привилегированный вексель;
б) коммерческий и финансовый вексель;
в) дисконтный и процентный вексель
г) дисконтный и финансовый
45.Что представляет собой аваль:

а) сумма переводного векселя, неакцептованная или неоплаченная;

б) принятие векселя к оплате;

в) вексельное поручительство;

г) договор займа

46. Операции по выдаче аваля отражаются в учете на счетах:

а) 66;

б)67;

в) 76;

г) 009

47. Основные функции векселя:

а) расчетная;

б) контрольная;

в) регулирующая;

г) кредитная
49. Перечисление денежных средств в оплату векселя:

а)Дт58/2- Кт51;

б) Дт58/2 Кт76;

в)  Дт76 Кт51

г) Дт58 Кт76
50. Принятие к учету векселя:

а) Дт58/2 Кт76;

б) Дт76 Кт58/2;

в) Дт59 Кт91/1

г) Дт62 Кт90
51.Начисление процентов по предъявленному к платежу векселю:

а) Дт76 Кт91/1

б) Дт58 Кт76;

в) Дт58 Кт52

г) Дт 51 Кт58/2
52. Доход по дисконтному векселю начисляется:

а) только в момент погашения;

б)равными долями в течение всего срока обращения;

в)ежемесячно

г) по решению государственных органов
53.Вексель «по предъявлении» должен быть оплачен:

а) в течение срока, в нем указанного;

б) в течение одного года с даты его составления;

в) не регламентируется;

г) срок устанавливается Банком России
54. Акцепт отмечается:

а) в правой части лицевой стороны векселя и выражается словами «акцептован»;

б) по центру лицевой стороны векселя и выражается словами «акцептован»;

в) в левой части лицевой стороны векселя и выражается словами «акцептован»

г) по середине обратной стороны векселя
55.Сберегательный и депозитный сертификаты являются:

а) представительскими или именными;

б) предъявительскими или именными;

в) только предъявительскими

г) только именными
56. Складские свидетельства – это ценные бумаги:

а) удостоверяющие принятие товара на хранение по договору складского хранения;

б) выдаются только товарными складами, имеющими лицензию на этот вид деятельности;

в) выдаются всеми складами железнодорожных станций, морских, речных и  аэропортов;

г) принятие товара на хранение

57. В хозяйственной практике складские свидетельства позволяют:

а) ускорять процесс обращения товаров;

б) облегчать процесс обращения товаров;

в)совершать сделки купли-продажи товара, находящегося на складе, не перемещая  его;

г) совершать сделки купли –продажи

58. Простое складское свидетельство выдается:

а) выпускается именным и на предъявителя;

б) выдается только на предъявителя;

в) удостоверяет принятие имущества товарным складом на хранение;

г) удостоверяет собственность предъявителя

59. Двойное складское свидетельство – это ценная бумага, состоящая из двух частей:
а) складского свидетельства и варранта;
б) складского и  залогового свидетельства;
в) варранта
г) варранта и залогового свидетельства

60. Производные ценные бумаги удостоверяют право их владельца:

а) только на покупку базисных активов;

б) только на продажу базисных активов;

в) на покупку и продажу базисных активов

г) на обмен базисных активов

Вопросы для подготовки к зачету

1. Рынок ценных бумаг и его место в рыночной экономике

2. Основные функции рынка ценных бумаг

3. Государственное регулирование рынка ценных бумаг

4. Классификация ценных бумаг, их виды и типы

5. Экономическая сущность и юридическое содержание ценных бумаг

6. Инвестиционные качества и управленческие возможности ценных бумаг

7. Стоимость и цена ценной бумаги

8. Экономические реквизиты ценной бумаги

9. Законодательно-нормативные документы, регулирующие оценку, порядок учета и налогообложение ценных бумаг

10. Выпуск ценных бумаг. Понятие эмиссии и этапы эмиссии

11. Проспект эмиссии ценных бумаг и его содержание

12. Эмиссия ценных бумаг коммерческими банками

13. Понятие рынка ценных бумаг и его виды

14. Учет финансовых вложений в ценные бумаги

15. Первоначальная оценка финансовых вложений

16. Последующая оценка финансовых вложений

17. Выбытие финансовых вложений

18. Доходы и расходы по финансовым вложениям

19. Оценка ликвидности ценных бумаг

20. Учет долевых ценных бумаг

21. Организация учета выпуска и продажи акций

22. Учет формирования и движения уставного капитала

23. Учет операций по увеличению уставного капитала

24. Учет операций по уменьшению уставного капитала

25. Учет финансовых вложений в акции

26.  Особенности учета и налогообложения при выплате дивидендов

27. Учет долговых ценных бумаг

28. Организация учета выпуска и продажи облигаций 

29. Учет финансовых вложений в облигации

30. Порядок начисления и учета процентов по облигациям

31. Учет операций с векселями

32. Вексельное обращение

33. Учет расчетов векселями

34. Учет расчетов векселями у организации-векселедержателя

35. Учет расчетов векселями у организации-векселедателя

36. Учет финансовых вложений в векселя

37. Отражение в бухгалтерском учете претензий по векселям

38. Учет выданных векселей

39. Расчеты векселем, номинированных в иностранной валюте

40. Понятие производных ценных бумаг и их характеристика

41. Особенности учета производных ценных бумаг

42. Обесценение ценных бумаг

43. Бухгалтерская (финансовая) отчетность по ценным бумагам

44. Финансовый результат от операций с ценными бумагами

45. Прибыль (убыток) на акцию

46. Разводненная прибыль (убыток) на акцию

47. Раскрытие информации в бухгалтерской отчетности

48. Требования к правилам ведения учета сделок с ценными бумагами у профессиональных участников рынка ценных бумаг

49.  Налоговый учет и налогообложение операций с ценными бумагами

50. Формирование и раскрытие информации о финансовых активах в МСФО.
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