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ÂÂÅÄÅÍÈÅ
Ñ ðàçâèòèåì ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, îïåðàöèè ñ öåííûìè

áóìàãàìè (ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ) ïîëó÷èëè ìàññîâîå ðàñ-
ïðîñòðàíåíèå íàðÿäó ñ îïåðàöèÿìè ïî ðåàëèçàöèè òîâàðîâ
(ðàáîò, óñëóã). Ïîíÿòèå “Öåííûå áóìàãè” ÿâëÿåòñÿ îáîá-
ù¸ííûì. Öåííûå áóìàãè ñóùåñòâóþò â ðàçëè÷íûõ âèäàõ è
ñëóæàò óäîáíûì ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòîì îðãàíèçàöèè è
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêî-
íîìèêè.

Ñîãëàñíî 142 ñòàòüå Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà ÐÔ, öåííîé
áóìàãîé ÿâëÿåòñÿ äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé ñ ñîáëþäåíè-
åì óñòàíîâëåííîé ôîðìû è îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ, èìó-
ùåñòâåííûå ïðàâà, îñóùåñòâëåíèå èëè ïåðåäà÷è, êîòîðûõ
âîçìîæíû òîëüêî ïðè ïðåäúÿâëåíèè òàêîãî äîêóìåíòà.

Öåííûå áóìàãè óïðîù¸ííî ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå áîëü-
øèå ãðóïïû: ãîñóäàðñòâåííûå, öåííûå áóìàãè è íåãîñóäàð-
ñòâåííûå, öåííûå áóìàãè.

Ê ãîñóäàðñòâåííûì, öåííûì áóìàãàì îòíîñÿòñÿ îáëèãà-
öèè, âûïóùåííûå êàê Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèåé, òàê è
ñóáúåêòàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ê íåãîñóäàðñòâåííûì, öåííûì áóìàãàì îòíîñÿòñÿ: àê-
öèè, îáëèãàöèè, âåêñåëÿ èëè äåïîçèòíûå (ñáåðåãàòåëüíûå)
ñåðòèôèêàòû, áàíêîâñêèå ñáåðåãàòåëüíûå êíèæêè íà
ïðåäúÿâèòåëÿ, êîíîñàìåíòû è äðóãèå äîêóìåíòû, êîòîðûå
çàêîíàìè î öåííûõ áóìàãàõ èëè â óñòàíîâëåííîì èìè ïî-
ðÿäêå, îòíåñåíû ê ÷èñëó öåííûõ áóìàã (ñò.143 ÃÊ ÐÔ).

Îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå ïðè ýìèññèè è îáðàùåíèè öåí-
íûõ áóìàã, íåçàâèñèìî îò ýìèòåíòà, à òàêæå îñîáåííîñòè
äåÿòåëüíîñòè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ
áóìàã ðåãóëèðóåòñÿ Çàêîíîì ÐÔ îò 22.04.96 ã. ¹39-ÔÇ “Î
ðûíêå öåííûõ áóìàã”. Ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà
öåííûõ áóìàã - ýòî îñîáàÿ êàòåãîðèÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö, äëÿ
êîòîðûõ îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûì
âèäîì äåÿòåëüíîñòè. Íàðÿäó ñ ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñò-
íèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã, îïåðàöèè ñ ôèíàíñîâûìè èí-
ñòðóìåíòàìè ïðîâîäÿò îðãàíèçàöèè, íå ÿâëÿþùèåñÿ ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã.



4

Êàê ñâèäåòåëüñòâóåò ìèðîâîé îïûò, ðûíîê öåííûõ áó-
ìàã èãðàåò áîëüøóþ ðîëü â ðàçâèòèå ýêîíîìèêè. Ãîñóäàð-
ñòâåííûå, öåííûå áóìàãè äàþò âîçìîæíîñòü ôèíàíñèðîâàòü
ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû, ïîääåðæèâàòü ëèêâèäíîñòü áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû. Ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ âàæíåé-
øåé ôóíêöèåé ïðîöåññà ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà. Öåííûå áó-
ìàãè è ôîíäîâûå ðûíêè ïðåäîñòàâëÿþò ñîáîé âàæíåéøèé
èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè âñåõ âèäîâ ïðåäïðè-
ÿòèé.

Âëîæåíèå ñðåäñòâ â àêöèè äà¸ò âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü
äîëãîñðî÷íûé ïðèðîñò êàïèòàëà, äèâèäåíäû è çàùèòó îò
èíôëÿöèè.

Íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ èíâåñòîðà ÿâëÿþòñÿ
ãîñóäàðñòâåííûå, öåííûå áóìàãè, êàê áîëåå íàä¸æíûå.

Äëÿ ñíèæåíèÿ ðèñêà ïîëó÷åíèÿ íåæåëàòåëüíîãî ðåçóëüòà-
òà, íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü àíàëèç ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
äåÿòåëüíîñòè âñåõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, íàëî-
ãîâîãî è áóõãàëòåðñêîãî ó÷¸òà. Â ñâÿçè ñ ýòèì, ôîðìèðîâà-
íèå ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã èíâåñòîðàìè òðåáóåò èçó÷åíèÿ
ðûíêà öåííûõ áóìàã, ñàìèõ ýòèõ áóìàã, èõ ðàçëè÷èé äîõîä-
íîñòè, îáðàùåíèÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå.

Áóõãàëòåðñêèé ó÷¸ò öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîò-
âåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè è ïðàâèëàìè óñòàíîâëåííûìè:

— Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì îò 21.11.96 ã. ¹ 129-ÔÇ “Î áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷¸òå”

— Ïîëîæåíèåì î áóõãàëòåðñêîì ó÷¸òå è îò÷¸òíîñòè â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, óòâåðæäåííûì ïðèêàçîì Ìèíèñòåð-
ñòâà ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 26.12.94 Ïëàíîì
ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷¸òà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äå-
ÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé è Èíñòðóêöèåé ïî åãî ïðèìåíåíèþ,
óòâåðæä¸ííûõ ïðèêàçîì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ îò
31.10.2000 ã. ¹ 170.

— Èíûìè íîðìàòèâíûìè àêòàìè.
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ÐÀÁÎ×Àß ÏÐÎÃÐÀÌÌÀ

1. Öåëè è çàäà÷è èçó÷åíèÿ äèñöèïëèíû
1.1. Öåëü èçó÷åíèÿ äèñöèïëèíû “Ðûíîê öåííûõ áóìàã”

äëÿ ñòóäåíòîâ, èçó÷àþùèõ êóðñ ïî ñïåöèàëüíîñòè 060500
“Áóõãàëòåðñêèé ó÷¸ò è àóäèò”: ïîëó÷èòü öåëîñòíîå ïðåä-
ñòàâëåíèå î ôóíêöèîíèðîâàíèè ðûíêà è îòðàæåíèÿ â áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷¸òå ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîèñõîäÿùèõ èçìåíåíèé â
ðåçóëüòàòå ýòîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

1.2. Çàäà÷è èçó÷åíèÿ äèñöèïëèíû:
••••• ðàññìîòðåòü îñîáåííîñòè êîíêðåòíûõ âèäîâ öåííûõ

áóìàã, óñëîâèÿ èõ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ, âîçìîæíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ â õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêå ýêîíîìè÷åñêèõ
ñóáúåêòîâ.

••••• ðàññìîòðåòü ñòðóêòóðó ðûíêà öåííûõ áóìàã, âèäû
åãî ó÷àñòíèêîâ, èõ âçàèìîäåéñòâèÿ, à òàê æå îïåðàöèè ðàç-
ëè÷íûõ êàòåãîðèé ó÷àñòíèêîâ ñ öåííûìè áóìàãàìè.

••••• äàòü ïðåäñòàâëåíèå îá îñíîâàõ èíâåñòèðîâàíèÿ â öåí-
íûå áóìàãè, î ìåòîäàõ èíâåñòèöèîííîãî àíàëèçà, îöåíêà
ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ öåííûìè áóìàãàìè.

••••• äàòü çíàíèÿ è ïðàêòè÷åñêèå íàâûêè â îòðàæåíèÿ â áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷¸òå ïðåäïðèÿòèÿ, èçìåíåíèé, ïðîèñõîäÿùèõ â
ðåçóëüòàòå äâèæåíèÿ öåííûõ áóìàã ïðè èõ ôóíêöèîíèðîâàíèè
â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííûìè òðåáîâàíèÿìè è ïðàâèëàì.

2. Ñîäåðæàíèå äèñöèïëèíû
2.1. Ìåñòî äèñöèïëèíû â ó÷åáíîì ïðîöåññå è òðåáîâàíèÿ

ê óðîâíþ îñâîåíèÿ ñîäåðæàíèÿ äèñöèïëèíû
Äàííûé êóðñ îòíîñèòñÿ ê äèñöèïëèíàì ïîâûøåííîé

ñëîæíîñòè, òàê êàê. îïèðàåòñÿ íà îñîáûé ïîíÿòèéíûé àïïà-
ðàò, òðåáóåò ïðåäâàðèòåëüíûõ çíàíèé, ìåòîäîâ ôèíàíñîâûõ
âû÷èñëåíèé, òåîðèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷¸òà, òåîðèè ôèíàí-
ñîâ, òåîðèè öåí è öåíîîáðàçîâàíèÿ, ìàðêåòèíãè, ìåíåäæìåí-
òû, îðãàíèçàöèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Ýêîíîìèñò ïî ñïåöèàëüíîñòè “Áóõãàëòåðñêèé ó÷¸ò, àíà-
ëèç è àóäèò” â ðåçóëüòàòå èçó÷åíèÿ äèñöèïëèíû “Ðûíîê
öåííûõ áóìàã” äîëæåí:
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••••• èìåòü ñèñòåìíîå ïðåäñòàâëåíèå î ñòðóêòóðå è òåíäåí-
öèÿõ ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîãî è ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã;

••••• ïîíèìàòü ýêîíîìè÷åñêè ïðîöåññû, ïðîèñõîäÿùèå íà
ôèíàíñîâîì ðûíêå â öåëîì è íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, êàê
åãî ñîñòàâíîé ÷àñòè;

••••• çíàòü ôóíêöèè, ñòðóêòóðó è ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã;

••••• ïîíèìàòü âèäû è îñîáåííîñòè ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿ-
òåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã;

••••• ïðåäñòàâëÿòü ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå è ñàìî-
ðåãóëèðîâàíèå ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã;

••••• ðàçáèðàòüñÿ â óïðàâëåíèè ðûíêîì öåííûõ áóìàã è
ìåõàíèçìå ñîçäàíèÿ è óïðàâëåíèÿ ôîíäîâîé áèðæåé;

••••• ïîíèìàòü ìåõàíèçì áèðæåâûõ îïåðàöèé, áðîêåðîâ,
ñïåöèàëèñòîâ è äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ áèðæåâîé òîðãîâëè,
âêëþ÷àÿ îñíîâû äåÿòåëüíîñòè áðîêåðñêîé ôèðìû;

••••• ðàçáèðàòüñÿ â êîíúþíêòóðå áèðæåâîãî ðûíêà öåííûõ
áóìàã, âèäàõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, èõ
âûïóñêîì, ó÷¸òîì âåêñåëåé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñ-
òüþ áàíêîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã;

••••• ïðåäñòàâëÿòü èíâåñòèöèîííóþ ïîëèòèêó ïðåäïðèÿòèé,
ãðàæäàí êàê èíâåñòîðîâ;

••••• îöåíèâàòü èíâåñòèöèîííûå ðèñêè íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã;

••••• óìåòü íàõîäèòü ïîäõîäû ê ôîðìèðîâàíèþ ïîðòôåëåé
öåííûõ áóìàã;

••••• íàõîäèòü íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûé âàðèàíò âëîæå-
íèÿ ñðåäñòâ â öåííûå áóìàãè.
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Òåìà 1

Ñòàíîâëåíèå è ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã
è áèðæåâîãî äåëà â Ðîññèè.

Ìåõàíèçì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã.
Ìåõàíèçì áèðæåâûõ îïåðàöèé. Âèäû öåííûõ áóìàã.
Ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Ïîíÿòèå è çàäà÷è ðûíêà öåííûõ áóìàã. Êàïèòàë, îáðà-
ùàþùèéñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Åãî ôóíêöèîíàëüíûå
ôîðìû: äåíåæíàÿ, ïðîèçâîäèòåëüíàÿ è òîâàðíàÿ. Ôóíêöèè
ðûíêà öåííûõ áóìàã: ó÷¸òíàÿ, êîíòðîëüíàÿ, îáåñïå÷åíèÿ
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, ñòèìóëèðóþùàÿ, ðåãóëèðóþùàÿ.
Õàðàêòåðíûå îñîáåííîñòè ðûíêà öåííûõ áóìàã â Ðîññèè:
òåìïû ôîðìèðîâàíèÿ, íåðàçâèòîñòü ìàòåðèàëüíîé áàçû,
ðàçäðîáëåííîñòü, âûñîêàÿ ñòåïåíü ðèñêà, ñëàáàÿ àêòèâ-
íîñòü âòîðè÷íîãî ðûíêà, ðàçâèòèå â äîâîëüíî ñëîæíûõ
óñëîâèÿõ. Ðîëü ðûíêà öåííûõ áóìàã, êàê àëüòåðíàòèâíîãî
èñòî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Çàêîíîäàòåëüíûå
îñíîâû ðûíêà öåííûõ áóìàã: Ïîñòàíîâëåíèÿ Ñîâìèíà
ÑÑÑÐ “Î âûïóñêå ïðåäïðèÿòèÿìè è îðãàíèçàöèÿìè öåí-
íûõ áóìàã” îò 15.10.1996 ã., “Ïîëîæåíèå î öåííûõ áóìà-
ãàõ” îò 19.7.1990 ã., “Î ðûíêå öåííûõ áóìàã” îò 22.4.1996
ã., Ôåäåðàëüíûé Çàêîí “Î çàùèòå ïðàâ è çàêîííûõ èíòåðå-
ñîâ èíâåñòîðîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã” îò 15.3.1999 ã. À
òàê æå äðóãèå äîêóìåíòû ôèíàíñîâîãî ðûíêà, äåòàëüíî
ðåãëàìåíòèðîâàííûå Óêàçàíèÿìè Ïðåçèäåíòà ÐÔ, Ïîñòà-
íîâëåíèÿìè Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ïî
ðûíêó öåííûõ áóìàã, èíñòðóêöèÿìè Ìèíèñòåðñòâà ôèíàí-
ñîâ, èíñòðóêöèÿìè è ïèñüìàìè Öåíòðàëüíîãî áàíêà. Ïðî-
áëåìû ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã â Ðîññèè: îðãàíèçà-
öèîííûå, êàäðîâûå, ìåòîäîëîãè÷åñêèå, èõ ñâÿçü ñ íåäîñòà-
òî÷íûì îáú¸ìîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè ñ ïîìîùüþ
èíñòðóìåíòîâ ôèíàíñîâîã8î ðûíêà, íåçíà÷èòåëüíîé äîëåé
ðåàëüíîãî êàïèòàëà íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, þðèäè÷åñêîé
íåïîäãîòîâëåííîñòüþ, îòñóòñòâèåì, ñîîòâåòñòâóþùèõ
ìèðîâûì ñòàíäàðòàì, îáùåðîññèéñêèõ êëàññèôèêàòîðîâ
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îïåðàöèé, òåõíîëîãèé áàíêîâ è áèðæ. Ïîÿâëåíèå è èñòîðèÿ
ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã â äîðåâîëþöèîííîé Ðîññèè.
Íà÷àëüíûé ýòàï ñòàíîâëåíèÿ ðûíêà â ñîâðåìåííîé Ðîññèè:
ñîçäàíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ïîïûòêà âíåäðåíèÿ “âåê-
ñåëüíûõ ôîðì ðàñ÷¸òà, çàêðåïëåíèå çà ïðåäïðèÿòèÿìè ïðà-
âà âûïóñêà öåííûõ áóìàã è ïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ ïî íèì,
ââåäåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ëèöåíçèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè
þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.
Ïðèíÿòèå Çàêîíà ÐÑÔÑÐ “Î íàëîãå íà îïåðàöèè ñ öåííû-
ìè áóìàãàìè”, ðàñøèðåíèå âåêñåëüíîãî îáðàùåíèÿ, çàâåð-
øåíèå àêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé, ìàññîâûé âûïóñê ãî-
ñóäàðñòâåííûõ, öåííûõ áóìàã, òàêèõ êàê êàçíà÷åéñêèå
îáÿçàòåëüñòâà (ÊÎ), ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà (ÃÊÎ), îáëèãàöèè ôåäåðàëüíîãî çàéìà (ÎÔÇ).
Ôîðìèðîâàíèå ïåðâè÷íîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ïðèìåðû
íàèáîëåå äîõîäíûõ àêöèé ñåðåäèíû è êîíöà 90-õ ãîäîâ 20
ñòîëåòèÿ. Õàðàêòåðèñòèêà ñîâðåìåííîãî ýòàïà ðàçâèòèÿ
ðîññèéñêîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Ïîíÿòèå — ìåõàíèçì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ
áóìàã, ïðåäñòàâëÿþùèõ îðãàíû çàêîíîäàòåëüíîé è èñïîë-
íèòåëüíîé âëàñòè: Ïðåçèäåíòà ÐÔ, Ñîâåòà Ôåäåðàöèè, Ãî-
ñóäàðñòâåííîé Äóìû, Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, Ôåäåðàëüíîé êî-
ìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ,
Ìèíèñòåðñòâà ïî óïðàâëåíèþ ãîñóäàðñòâåííûì èìóùå-
ñòâîì, Ðîññèéñêîãî ôåäåðàëüíîãî ôîíäà èìóùåñòâà, Öåíò-
ðàëüíîãî áàíêà ÐÔ, Ôåäåðàëüíîãî êàçíà÷åéñòâà.

Îñíîâíûå äåéñòâóþùèå ëèöà ðûíêà öåííûõ áóìàã: ôîí-
äîâûå áèðæè, ôîíäîâûå îòäåëû âàëþòíûõ, òîâàðíûõ è òî-
âàðíî-ñûðüåâûõ áèðæ. Îñíîâíûå ôîíäîâûå îïåðàöèè: âû-
ïóñê, ðàçìåùåíèå, êóïëÿ-ïðîäàæà, êîíâåðòàöèÿ, õðàíåíèå,
òðàñò, ìåíåäæìåíò, çàëîã, êëèðèíã, ðåãèñòðàöèÿ è ïåðåðåãè-
ñòðàöèÿ âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã, ìàðêåòèíã, öåíîîáðàçî-
âàíèå, ñòðàõîâàíèå, áåçâîçìåçäíàÿ ïîñòàâêà, îöåíêà èíâåñ-
òèöèîííîãî ðèñêà, ïîãàøåíèå, äàðåíèå, íàñëåäîâàíèå,
Ñïëèò (ðàñùåïëåíèå), ïåðåäà÷à, îïðåäåëåíèå ðûíî÷íîé ñòî-
èìîñòè, áóõãàëòåðñêèé ó÷¸ò è àóäèò, ïîñðåäíè÷åñòâî, íà-
÷èñëåíèå è âûïëàòà äèâèäåíäîâ ïî àêöèÿì è ïðîöåíòîâ ïî
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îáëèãàöèÿì, ôîðìèðîâàíèå ïîðòôåëåé öåííûõ áóìàã, èíâå-
ñòèöèîííîå ïðîåêòèðîâàíèå, êîíñàëòèíã.

Ïîíÿòèå áðîêåð, äèëåð, äåïîçèòàðèé, ðåãèñòðàòîð, ðå-
åñòð, ðàñ÷¸òíî-êëèðèíãîâûå îïåðàöèè.

Ïîíÿòèå öåííàÿ áóìàãà, òèïû öåííûõ áóìàã: îñíîâíûå è
ïðîèçâîäíûå. Âèäû öåííûõ áóìàã: àêöèè, îáëèãàöèè, âåêñå-
ëÿ, áàíêîâñêèå ñåðòèôèêàòû, ôüþ÷åðñû, îïöèîíû, êîíîñà-
ìåíòû, ÷åêè, âàððàíòû, äåïîçèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå ñåð-
òèôèêàòû, çàêëàäíûå è äð.

Àêöèÿ: îáûêíîâåííàÿ, ïðèâèëåãèðîâàííàÿ, èìåííàÿ, íà
ïðåäúÿâèòåëÿ. Ïîíÿòèå äèâèäåíä è óñëîâèÿ åãî âûïëàòû.

Îáëèãàöèÿ è åãî êëàññèôèêàöèÿ: ïî ôîðìå ñîáñòâåííîñòè
ýìèòåíòà - ãîñóäàðñòâåííûå, ìóíèöèïàëüíûå, êîðïîðàòèâ-
íûå; ïî ñðîêó äåéñòâèÿ: êðàòêîñðî÷íûå (âûïóñêàþòñÿ íà
ñðîê äî 3õ ìåñÿöåâ), ñðåäíåñðî÷íûå (íà ñðîê îò 3õ ìåñÿöåâ
äî ãîäà), äîëãîñðî÷íûå (íà ñðîê áîëåå ãîäà); ïî ñðîêó ïîãà-
øåíèÿ: ñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå, áåçîòçûâíûå èëè îòçûâ-
íûå; ïî âèäó çàêðåïëåíèÿ ñîáñòâåííîñòè — èìåííûå íà
ïðåäúÿâèòåëÿ; ïî ôîðìå îáðàùåíèÿ — êîíâåðòèðóåìûå è íå-
êîíâåðòèðóåìûå; ïî îáåñïå÷åííîñòè àêòèâàìè — îáåñïå÷åí-
íûå, èëè çàêëàäíûå è íåîáåñïå÷åííûå; ïî ìåòîäó ïîëó÷åíèÿ
äîõîäà — ñ ïëàâàþùèì (êîëåáëþùèìñÿ) äîõîäîì è æåñò-
êèì ôèíàíñîâûì äîõîäîì; ïî ïðèíöèïàì ïîëó÷åíèÿ äîõîäà:
áåñïðîöåíòíûå (ïðîöåíòû âêëþ÷åíû â ïîìèíàëüíóþ ñòî-
èìîñòü) è ïðîöåíòíûå; ïî ðåãóëèðîâàíèþ ñðîêà ïîãàøå-
íèÿ — ñ ðàñøèðåíèåì è ñóæåíèåì ñðîêà è ñåðèàëüíûå.

Ïîíÿòèå — âåêñåëü, òèïû âåêñåëåé: ïðîñòûå è ïåðåâîäíûå.
Ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè: ôîðâàðäíûå, ôüþ÷åðñíûå,

îïöèîííûå êîíòðàêòû, ñâîïû — ïðîöåíòíûé è òîâàðíûé.
Îñíîâíîå ïðåäíàçíà÷åíèå ïðîèçâîäíûõ öåííûõ áóìàã. Îò-
ëè÷èå ÷àñòíûõ öåííûõ áóìàã îò ãîñóäàðñòâåííûõ. Ìåñòî
ãîñóäàðñòâåííûõ, öåííûõ áóìàã íà ôîíäîâîì ðûíêå Ðîñ-
ñèè. Ñóáôåäåðàëüíûå è ìåæäóíàðîäíûå, öåííûå áóìàãè.
Ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî. Äåïîçèòû: ñðî÷íûå ñ ïðåäâàðè-
òåëüíûì óâåäîìëåíèåì, “çàáëîêèðîâàííûå”. Äåïîçèòíûå è
ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû. Ïîíÿòèå êîíîñàìåíò. Îòëè-
÷èå ÷åêà îò ïåðåâîäíîãî âåêñåëÿ.
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Áèðæà, áèðæåâîé òîâàð, îñíîâíûå äîõîäíûå ñòàòüè áèð-
æè. Áèðæåâûå îïåðàöèè: êóïëÿ, ïðîäàæà, ëèñòèíã, äå ëèñ-
òèíã, çàêëþ÷åíèå îïöèîííûõ, ôîðâàðäíûõ, ôüþ÷åðñêèõ êîí-
òðàêòîâ, êîòèðîâêà, çàëîã, ðàñ÷¸ò, êëèðèíã, õðàíåíèå è ïî-
ñòàâêà öåííûõ áóìàã. Ó÷àñòíèêè áèðæåâûõ òîðãîâ.
Áèðæåâûå ñäåëêè: ðåãóëÿðíûå, êàññîâûå è ñðî÷íûå. Îñî-
áåííîñòè ñäåëîê ðåïî.
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Òåìà 2

Ýìèòåíòû. Óïðàâëåíèå àêöèîíåðíûì êàïèòàëîì.
Ýìèññèÿ è îðãàíèçàöèÿ ïåðâè÷íîãî ðûíêà öåííûõ

áóìàã
Êëàññèôèêàöèÿ ýìèòåíòîâ. Òèïû ôèíàíñîâî – õîçÿé-

ñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé è èíòåðåñîâ, âûçûâàþùèõ íåîáõî-
äèìîñòü ýìèññèè. Âçàèìîñâÿçü êà÷åñòâåííûõ è êîëè÷åñòâåí-
íûõ ïàðàìåòðîâ ýìèññèè è õàðàêòåðà ôèíàíñîâûõ ïîòðåá-
íîñòåé è èíòåðåñîâ ýìèòåíòîâ.

Êîíöåïöèÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ. Êëàññèôèêàöèÿ
àêöèîíåðîâ. Ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû ðàçëè÷íûõ ãðóïï àê-
öèîíåðîâ. Êîíôëèêòû èíòåðåñîâ â óïðàâëåíèè àêöèîíåð-
íûì îáùåñòâîì. Êîíöåïöèÿ çàùèòíûõ ïðàâ àêöèîíåðîâ.
Âèäû íàðóøåíèé è çàùèòà ïðàâ àêöèîíåðîâ â ìåæäóíàðîä-
íîé è ðîññèéñêîé ïðàêòèêå.

Ðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ñ äî-
ëåé ãîñóäàðñòâà â ÐÔ: ïðàâîâûå è ýêîíîìè÷åñêèå àñïåêòû.
Çàùèòà ïðàâ ãîñóäàðñòâà êàê àêöèîíåðà.

Ïîíÿòèå ýìèññèè öåííûõ áóìàã. Êëàññèôèêàöèÿ ýìèññèé.
Îñíîâíûå ýòàïû ýìèññèé öåííûõ áóìàã ñ ðåãèñòðàöèåé è
áåç ðåãèñòðàöèè ïðîöåíòà ýìèññèè. Ïåðâè÷íûé ðûíîê öåí-
íûõ áóìàã. Îñíîâû àíàëèçà ýìèòåíòîâ ïðè ïåðâè÷íîì ðàç-
ìåùåíèè öåííûõ áóìàã. Îöåíêè öåííûõ áóìàã íà ïåðâè÷-
íîì ðûíêå.

Îñíîâû ýìèññèè öåííûõ áóìàã áàíêîâ, èíâåñòèöèîííûõ
ôîíäîâ.

Îðãàíèçàöèÿ ïåðâè÷íîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ïîíÿòèå
è âèäû àíäåððàéòèíãà öåííûõ áóìàã.
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Òåìà 3

Èíâåñòîðû. Èíâåñòèðîâàíèå â öåííûå áóìàãè.
Âèäû îïåðàöèé è ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè

Êëàññèôèêàöèÿ èíâåñòîðîâ â öåííûå áóìàãè. Òèïû ôè-
íàíñîâî-õîçÿéñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé, îáóñëàâëèâàþùèõ
èíâåñòèðîâàíèå ñðåäñòâ, è öåííûå áóìàãè — îáúåêòû èíâå-
ñòèöèé, ñîîòâåòñòâóþùèå ýòèì ïîòðåáíîñòÿì. Íàñåëåíèå â
êà÷åñòâå èíâåñòîðîâ. Ïîíÿòèå êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâà-
íèÿ. Èíñòèòóöèàëüíûå èíâåñòîðû: îðãàíèçàöèîííî-ïðàâî-
âîé ñòàòóñ, õàðàêòåðèñòèêà îáîðîòà ñðåäñòâ, èíòåðåñû,
îãðàíè÷åíèÿ â äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, îáú¸ì
è ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â öåííûå áóìàãè. Ïðÿìûå èíâåñòî-
ðû â öåííûå áóìàãè.

Èíâåñòèöèîííûå ôîíäû. Ñòàòóñ, òèïû ôîíäîâ, îïåðà-
öèè, ñòðóêòóðà îáîðîòà ñðåäñòâ, äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, îñ-
íîâíûå îãðàíè÷åíèÿ, ñâÿçàííûå ñ äåÿòåëüíîñòüþ èíâåñòèöè-
îííûõ ôîíäîâ è ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ.

Îáùèå ôîíäû áàíêîâñêîãî óïðàâëåíèÿ. Îñíîâíûå öåëè
èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè: îáåñïå÷åíèå íàä¸æíîñòè,
äîõîäíîñòè, ðîñòà è ëèêâèäíîñòè âëîæåíèé. Ïîíÿòèå ïîðò-
ôåëÿ öåííûõ áóìàã. Ñáàëàíñèðîâàííûé ïîðòôåëü öåííûõ
áóìàã. Ïîíÿòèå è ýòàïû óïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèîííûì ïîðò-
ôåëåì. Àêòèâíîå è ïàññèâíîå óïðàâëåíèå. Êà÷åñòâåííûé
ýêîíîìè÷åñêèé è êîëè÷åñòâåííûé ôèíàíñîâûé àíàëèç ýìè-
òåíòà. Îñíîâû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà. Èñïîëüçîâàíèå ñòàòè-
ñòè÷åñêèõ ìåòîäîâ. Ðàñ÷¸ò äîõîäíîñòè è ðûíî÷íîé öåíû
öåííûõ áóìàã.

Îñíîâíûå òðåáîâàíèÿ ê ñäåëêàì ïî öåííûì áóìàãàì è
ïðàâèëà ïî èõ ñîâåðøåíèþ: ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà
ðîññèéñêîé è ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêè.
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Òåìà 4

Ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã è ïðàâîâàÿ
èíôðàñòðóêòóðà ýòèêè ôîíäîâîãî ðûíêà

Ðåãóëèðóþùèå ôóíêöèè ãîñóäàðñòâà íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã; ðîññèéñêàÿ è ìåæäóíàðîäíàÿ ïðàêòèêà. Ãîñóäàðñòâåííûå
îðãàíû ôåäåðàëüíîãî óðîâíÿ, ðåãóëèðóþùèå ðûíîê öåííûõ áó-
ìàã â Ðîññèè: ñòàòóñ, èíòåðåñû, ñôåðû îòâåòñòâåííîñòè, îñíîâ-
íûå ôóíêöèè, ïðàâà, ïîëèòèêà. Ìåõàíèçì âçàèìîäåéñòâèÿ ãîñó-
äàðñòâåííûõ îðãàíîâ ôåäåðàëüíîãî óðîâíÿ íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã. Îðãàíû ðåãóëèðîâàíèÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Îðãàíû
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã â ðåãèîíàõ è èõ âçàèìîäåé-
ñòâèå ñ ôåäåðàëüíûì óðîâíåì.

Ñòðóêòóðà çàêîíîäàòåëüñòâà ïî öåííûì áóìàãàì è åãî
ñâÿçè ñ äðóãèìè âèäàìè çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãóëèðóþùèìè
ôèíàíñîâûé ðûíîê. Çàêîíû, óêàçû Ïðåçèäåíòà è èíûå íîð-
ìàòèâíûå ñ÷åòà ôåäåðàëüíîãî óðîâíÿ. Ïîäçàêîííûå íîðìà-
òèâíûå ñ÷åòà ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ, ðåãóëèðóþùèõ
ðûíîê öåííûõ áóìàã. Ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà âàæ-
íåéøèõ ïîëîæåíèé çàêîíîäàòåëüñòâà ïî öåííûì áóìàãàì â
ðîññèéñêîé è ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå.

Ïðîôåññèîíàëüíàÿ ýòèêà ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà. Îñ-
íîâíûå ýòè÷åñêèå ïðèíöèïû. Ñòðóêòóðà ýòè÷åñêèõ ïðàâèë: ñôå-
ðû, êîòîðûå îíè îõâàòûâàþò, ôîðìà, â êîòîðîé ñóùåñòâóþò,
ïîðÿäîê óñòàíîâëåíèÿ, êîíòðîëü. Ôóíêöèè ãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíîâ è ñàìîðåãóëèðóåìûõ îðãàíèçàöèé â êîíòðîëå çà ñîáëþ-
äåíèåì ïðîôåññèîíàëüíîé ýòèêè. Íàèáîëåå âàæíûå ýòè÷åñêèå
ïðàâèëà, èñïîëüçóåìûå íà ðîññèéñêîì ðûíêå öåííûõ áóìàã è â
ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå: ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà.

Ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè êàê îäèí èç âàæíåéøèõ ïðèíöè-
ïîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà. Îñíîâíûå ýëå-
ìåíòû èíôîðìàöèîííîé èíôðàñòðóêòóðû. Ðåéòèíã öåííûõ
áóìàã. Áèðæåâàÿ èíôîðìàöèÿ. Ôîíäîâûå èíäåêñû. Èíôîð-
ìàöèÿ âíåáèðæåâûõ ñèñòåì òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè.
Èíñàéäåðñêàÿ èíôîðìàöèÿ. Íåôîðìàëüíàÿ èíôîðìàöèÿ.

Ïðîáëåìû è òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ èíôîðìàöèîííîé èíôðà-
ñòðóêòóðû.
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Òåìà 5

Äåïîçèòàðíàÿ è ðàñ÷åòíî-êëèðèíãîâàÿ
èíôðàñòðóêòóðà è ñåòü ðåãèñòðàòîðîâ öåííûõ áóìàã

Äåïîçèòàðíàÿ è ðàñ÷¸òíî-êëèðèíãîâàÿ èíôðàñòðóêòóðà:
ïîíÿòèÿ, ôóíêöèè, âàðèàíòû îðãàíèçàöèîííîãî óñòðîéñòâà
â ðîññèéñêîé è ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå.

Ðåãóëèðîâàíèå äåïîçèòàðíîé è êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè.
Äåïîçèòàðèé. Âèäû äåïîçèòàðèåâ. Îãðàíè÷åíèÿ íà äåÿ-

òåëüíîñòü.
Êëèðèíãîâàÿ îðãàíèçàöèÿ. Âàðèàíòû îðãàíèçàöèîííî

ïðàâîâîãî ñòàòóñà, ñïåöèôèêà è ïåðå÷åíü âûïîëíÿåìûõ
îïåðàöèé, ñòðóêòóðà îáîðîòà ñðåäñòâ, äîõîäîâ è ðàñõîäîâ,
ïîðÿäîê ëèöåíçèðîâàíèÿ. Îãðàíè÷åíèÿ íà äåÿòåëüíîñòü.

Îðãàíèçàöèÿ ðàñ÷¸òîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Ñåòü ðå-
ãèñòðàòîðîâ: ïîíÿòèÿ, ôóíêöèè, âàðèàíòû îðãàíèçàöèîííî-
ãî óñòðîéñòâà â ðîññèéñêîé è ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå,
êîëè÷åñòâåííûå ïàðàìåòðû ñåòè. Ðåãèñòðàòîð: âàðèàíòû
îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîãî ñòàòóñà ñïåöèôèêè è óêðóïí¸í-
íûé ïåðå÷åíü âûïîëíÿåìûõ îïåðàöèé, îáîðîòà ñðåäñòâ, ëè-
öåíçèðîâàíèå. Îãðàíè÷åíèÿ íà äåÿòåëüíîñòü.
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Òåìà 6

Îñîáåííîñòè áóõãàëòåðñêîãî ó÷¸òà è àóäèòà îïåðàöèé
ñ öåííûìè áóìàãàìè. Îò÷¸òíîñòü ýìèòåíòîâ

ïî öåííûì áóìàãàì
Îñîáåííîñòè áóõãàëòåðñêîãî ó÷¸òà öåííûõ áóìàã: íåîá-

õîäèìîñòü ïðèíÿòèÿ äåòàëüíûõ ñòàíäàðòîâ è ïðàâèë ó÷¸òà
öåííûõ áóìàã; ñïåöèôèêà ìíîãîîáðàçíûõ, îäíîâðåìåííî
ñîâåðøàåìûõ äåéñòâèé ïî êàæäîé îïåðàöèè; ïðîòèâîðå÷èå
ìåæäó ôàêòè÷åñêèì óäîñòîâåðåíèåì èìóùåñòâåííûõ èëè
äîëãîâûõ ïðàâ è îòðàæåíèåì èõ â ó÷¸òå êàê äåíåæíûõ äî-
êóìåíòîâ; ñïåöèàëüíûå òðåáîâàíèÿ, ïðàâèëà è ïîðÿäîê âå-
äåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷¸òà; îòëè÷èå áóõãàëòåðñêîãî ó÷¸-
òà îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè â áàíêàõ, èíâåñòèöèîí-
íûõ ôîíäàõ, ó ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî
ðûíêà, â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ; ðàçíèöà â âåäåíèè ó÷¸òà
ïî äîáàâî÷íîé ñòîèìîñòè, äîõîäó èëè ïðèðîñòó êóðñîâîé
ñòîèìîñòè, õàðàêòåðíàÿ äëÿ ðÿäà îïåðàöèé ñ öåííûìè áó-
ìàãàìè; ðàçëè÷èÿ âåäåíèÿ ó÷¸òà ïî îòäåëüíûì òèïàì, âè-
äàì è ðàçíîâèäíîñòÿì öåííûõ áóìàã; ðàçëè÷èÿ, ñâÿçàííûå ñ
íåîáõîäèìîñòüþ ó÷åòà îñîáåííîñòåé âèäîâ ñîáñòâåííîñòè
íà öåííûå áóìàãè è ïðàâ âëàäåíèÿ.

Ïîðÿäîê îòðàæåíèÿ â ó÷¸òå îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãà-
ìè: îòðàæàþòñÿ òîëüêî öåííûå áóìàãè, ïîèìåíîâàííûå â
ñò. 143 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà ÐÔ;

••••• âëîæåíèå ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè â âèäå èíâåñòèöèé â
öåííûå áóìàãè â áóõãàëòåðñêîì ó÷¸òå îòðàæàåòñÿ êàê ôè-
íàíñîâûå âëîæåíèÿ;

••••• äëÿ ó÷¸òà ïðèîáðåò¸ííûõ öåííûõ áóìàã èñïîëüçóåòñÿ
ñ÷¸ò 06 è ñ÷¸ò 58;

••••• ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ ê ó÷¸òó â ñóììå
ôàêòè÷åñêèõ çàòðàò äëÿ èíâåñòîðà;

••••• äëÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî ó÷¸òà ôàêòè÷åñêèõ çàòðàò èñ-
ïîëüçóåòñÿ ñ÷¸ò 08, ñóáñ÷¸ò “Âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè”;

••••• ñîçäà¸òñÿ ðåçåðâ ïîä îáåñöåíèâàíèå âëîæåíèé â öåí-
íûå áóìàãè, êîòîðûé îòîáðàæàåòñÿ ïî äåáåòó ñ÷¸òà 80 èëè
êðåäèòó ñ÷¸òà 82;



1 6

••••• â ñëó÷àå ïðèîáðåòåíèÿ âåêñåëåé êàê îáúåêòà ôèíàíñî-
âûõ âëîæåíèé, îíè ó÷èòûâàþòñÿ íà ñ÷åòàõ 06 èëè 08;

••••• ñáåðåãàòåëüíûå äåïîçèòû è ÷åêè ó÷èòûâàþòñÿ íà ñ÷¸-
òå 55;

••••• äîëæíà âåñòèñü êíèãà ó÷¸òà öåííûõ áóìàã;
Ñïåöèôèêà ó÷¸òà àêöèé: àêöèÿ â ïðîöåññå å¸ îáðàùåíèÿ

èìååò ðàçëè÷íóþ ñòîèìîñòü; çàâèñèìîñòü îò “ìåñòà” àêöèè
â êîíòðîëüíîì è íåêîíòðîëüíîì ïàêåòå; îñîáåííîñòè ó÷åòà
ñòîèìîñòè ñîáñòâåííûõ àêöèé è àêöèé äðóãèõ ýìèòåíòîâ.

Ó÷¸ò îïåðàöèé Àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Ôîðìèðîâàíèå
óñëîâíîãî êàïèòàëà ñîçäàâàåìîãî àêöèîíåðíîãî îáùå-
ñòâà. Îïåðàöèè ñ ñîáñòâåííûìè àêöèÿìè àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà. Îïåðàöèè ïî íà÷èñëåíèþ è âûïëàòå äèâèäåíäîâ.
Îïåðàöèè ñ àêöèÿìè äðóãèõ êîìïàíèé. Îïåðàöèè ñ îáëèãà-
öèÿìè, äåïîçèòíûìè ñåðòèôèêàòàìè è äðóãèìè öåííûìè
áóìàãàìè.

Ó÷åò îïåðàöèé ñ âåêñåëÿìè. Îïåðàöèè ñ âåêñåëÿìè ïîä
ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè. Îïåðàöèè ñ âåêñåëÿìè ïî çàéìàì.
Ïðî÷èå îïåðàöèè ñ âåêñåëÿìè. Íàëîãîîáëîæåíèå öåííûõ
áóìàã. Íàëîã íà ïðèáûëü. Íàëîã íà äîõîäû. Íàëîã íà äî-
õîäû ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö. Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (
ÍÄÑ). Íàëîã íà èìóùåñòâî.

Îñîáåííîñòè. Öåëè è çàäà÷è àóäèòà îïåðàöèé íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã: íàëè÷èå áîëüøîãî êîëè÷åñòâà íîðìàòèâíî-ïðàâî-
âûõ äîêóìåíòîâ; óñòàíîâëåíèå ñîîòâåòñòâèÿ ñîâåðøàåìûõ îïå-
ðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè äåéñòâóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó
ÐÔ, à òàêæå ïðîâåðêà äîñòîâåðíîñòè áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñî-
âîé) îò÷åòíîñòè ïî ýòèì îïåðàöèÿì. Çàäà÷è àóäèòà öåííûõ
áóìàã: ïðîâåðêà ñîîòâåòñòâèÿ ïðîâîäèìûõ îïåðàöèé óñòàâó;
ïðîâåðêà çàêîííîñòè ñäåëîê; ýêñïåðòèçà ïðîñïåêòîâ ýìèññèè è
ïðîâåäåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ýìèññèé, ïðàâèëüíîñòè îïðåäåëå-
íèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã; îöåíêà ýôôåêòèâíî-
ñòè ñîâåðøåííûõ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè; îöåíêà ñòå-
ïåíè ôèíàíñîâîãî ðèñêà è ïðàâèëüíîñòè íà÷èñëåíèÿ è âûïëà-
òû äèâè äåíäîâ è îòðàæåíèÿ ýòèõ îïåðàöèé â ôèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè; âûÿâëåíèå ôàêòîâ íàðóøåíèÿ ïîðÿäêà âåäåíèÿ áóõ-



1 7

ãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ïðåäîñòàâëåíèÿ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè ïðè îñóùåñòâëåíèè îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè.

Ïðîãíîçèðîâàíèå ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã: ïîíÿ-
òèå, öåëü. Áàçà (ìîíèòîðèíã, èíòåðïðåòàöèÿ, îïåðàöèîíàëè-
çàöèÿ). Ìåòîäèêà ïðîãíîçèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ
áóìàã (ïðîãðàììíî-öåëåâîé ìåòîä, àíàëèòè÷åñêèé, ýêñïåð-
òíûé). Òåõíîëîãèÿ ðàçðàáîòêè ïðîãíîçîâ ðàçâèòèÿ ðûíêà
öåííûõ áóìàã, åå êà÷åñòâî (ñâÿçü ñ ïîäãîòîâêîé, îáðàáîò-
êîé è àíàëèçîì èíôîðìàöèè; ñâÿçü ñ êà÷åñòâîì ïîñòðîåíèÿ
ìîäåëè, åå ñîîòâåòñòâèÿ ïðîãíîçèðóåìîìó ïðîöåññó).
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Òåìà 7

Îò÷¸òíîñòü ýìèòåíòîâ ïî öåííûì áóìàãàì
Ïîðÿäîê ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè ïî öåííûì áóìàãàì.

Ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè ïî öåííûì áóìàãàì. Îòðàæåíèå
öåííûõ áóìàã â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.

Âèäû ðàáîò ñ ðàñïðåäåëåíèåì âðåìåíè
Ïåðå÷åíü òåì ëåêöèîííûõ çàíÿòèé

¹
ï/ï Íàèìåíîâàíèå òåìû Êîëè÷åñòâî

÷àñîâ
1 ñòàíîâëåíèå è ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã è

áèðæåâîãî äåëà â Ðîññèè. Ìåõàíèçì
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ìåõàíèçì
áèðæåâûõ îïåðàöèé. Âèäû öåííûõ áóìàã.
Ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã.

2

2 Ýìèòåíòû. Óïðàâëåíèå àêöèîíåðíûì êàïèòàëîì.
Ýìèññèÿ è îðãàíèçàöèÿ ïåðâè÷íîãî ðûíêà öåííûõ
áóìàã

1

3 Èíâåñòîðû. Èíâåñòèðîâàíèå â öåííûå áóìàãè. Âèäû
îïåðàöèé è ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè 1

ÈÒÎÃÎ 4

Ïåðå÷åíü òåì, êîòîðûå ñòóäåíòû ïåðåðàáàòûâàþò
ñàìîñòîÿòåëüíî

¹
ï/ï Íàèìåíîâàíèå òåìû Êîëè÷åñòâî

÷àñîâ
1 Ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã è ïðàâîâàÿ

èíôðàñòðóêòóðà ýòèêè ôîíäîâîãî ðûíêà 8
2 Äåïîçèòàðíàÿ è ðàñ÷åòíî-êëèðèíãîâàÿ èíôðàñòðóêòóðà

è ñåòü ðåãèñòðàòîðîâ öåííûõ áóìàã 8
3 Îñîáåííîñòè áóõãàëòåðñêîãî ó÷¸òà è àóäèòà îïåðàöèé ñ

öåííûìè áóìàãàìè 9
4 Îò÷¸òíîñòü ýìèòåíòîâ ïî öåííûì áóìàãàì 6

ÈÒÎÃÎ 31
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ÇÀÄÀÍÈÅ ÍÀ ÊÎÍÒÐÎËÜÍÓ ÐÀÁÎÒÓ
Öåííûå áóìàãè — ýòî àêöèè, îáëèãàöèè, âåêñåëÿ è äðó-

ãèå (â òîì ÷èñëå è ïðîèçâîäíûå îò íèõ) óäîñòîâåðåíèÿ èìó-
ùåñòâåííûõ ïðàâ (ïðàâ íà ðåñóðñû), îáîñîáèâøèõñÿ î ñâî-
èõ îñíîâ, ïðèçíàííûå â òàêîì êà÷åñòâå çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Êàæäîìó âèäó èìóùåñòâà (ðåñóðñîâ) ìîãóò ñîîòâåò-
ñòâîâàòü ñâîè öåííûå áóìàãè, êîòîðûå â ñâîþ î÷åðåäü,
ìîãóò ÿâëÿòüñÿ ïðåäìåòàìè ñîáñòâåííîñòè, ïîêóïàòüñÿ è
ïðîäàâàòüñÿ, îòäàâàòüñÿ â çàëîã è ò.ï.

Ïåðå÷åíü òåì ïðàêòè÷åñêèõ çàíÿòèé

¹
ï/ï Íàèìåíîâàíèå òåìû Êîëè÷åñòâî

÷àñîâ
1 Ó÷¸ò àêöèé, àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ 2
2 Ó÷¸ò äåïîçèòíûõ è cáåðèãàòåëüíûõ ñåðòèôèêàòîâ áàíêà 1
3 Ó÷¸ò ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã 1
4 Ó÷¸ò ðàñ÷¸òîâ ñ âåêñåëÿìè 1

ÈÒÎÃÎ 4

Âèäû ðåñóðñîâ Öåííûå áóìàãè
Çåìëÿ Çàêëàäíàÿ (èïîòå÷íîå  ñâèäåòåëüñòâî)
Íåäâèæèìîñòü Àêöèÿ, çàêëàäíàÿ, ïðèâàòèçàöèîííûé ÷åê, æèëèùíûé

ñåðòèôèêàò
Äåíüãè Àêöèÿ, îáëèãàöèÿ, âåêñåëü, äåïîçèòíûé èëè

ñáåðåãàòåëüíûé
ñåðòèôèêàò, ÷åê, áàíêîâñêèé
àêöåïò è ò. ï.

Ïðîäóêöèÿ Êîíîñàìåíò, îáðàùàþùååñÿ ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî,
îáðàùàþùèéñÿ òîâàðíûé
ôüþ÷åðñíûé êîíòðàêò, òîâàðíûé îïöèîí

Îñíîâíûå òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê öåííûì áóìà-
ãàì:

Îáðàùàåìîñòü íà ðûíêå.
Äîñòóïíîñòü äëÿ ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà.
Ñòàíäàðòíîñòü, ñåðèéíîñòü, äîêóìåíòàëüíîñòü.
Ðåãóëèðóåìîñòü è ïðèçíàíèå ãîñóäàðñòâîì.
Ðèñêîâàííîñòü.
Îáÿçàòåëüíîñòü ê èñïîëíåíèþ.
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Îáðàùàåìîñòü — ýòî ñïîñîáíîñòü öåííîé áóìàãè ïîêó-
ïàòüñÿ è ïðîäàâàòüñÿ íà ðûíêå, à òàêæå âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ
âûñòóïàòü â êà÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíîãî ïëàòåæíîãî èíñò-
ðóìåíòà, îáëåã÷àþùåãî îáðàùåíèå äðóãèõ òîâàðîâ.

Äîñòóïíîñòü äëÿ ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà — ñïîñîáíîñòü
öåííîé áóìàãè, íå òîëüêî ïðîäàâàòüñÿ è ïîêóïàòüñÿ, íî è
áûòü îáúåêòîì äðóãèõ ãðàæäàíñêèõ îòíîøåíèé, âêëþ÷àÿ
âñå âèäû ñäåëîê (çàéìà, äàðåíèÿ, õðàíåíèÿ è ò.ï.)

Ñòàíäàðòíîñòü — ñòðîãàÿ ñòàáèëüíîñòü ñîäåðæàíèÿ.
(Ñòàíäàðòíîñòü ïðàâ, êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿåò öåííàÿ áóìà-
ãà, ñòàíäàðòíîñòü ó÷àñòíèêîâ, ñðîêîâ, ìåñò òîðãîâëè, ïðà-
âèë ó÷åòà è äðóãèõ óñëîâèé äîñòóïà ê óêàçàííûì ïðàâàì,
ñòàíäàðòíîñòü ñäåëîê, ñâÿçàííûõ ñ ïåðåäà÷åé öåííûõ áó-
ìàã èç ðóê â ðóêè, ñòàíäàðòíîñòü ôîðìû ñàìîé áóìàãè è
ò.ï.). Èìåííî ýòî äåëàåò öåííóþ áóìàãó òîâàðîì, êîòîðûé
ìîæåò îáðàùàòüñÿ.

Ñåðèéíîñòü — âîçìîæíîñòü âûïóñêà öåííûõ áóìàã îäíî-
ðîäíûìè ñåðèÿìè, êëàññàìè.

Äîêóìåíòàëüíîñòü — íàëè÷èå âñåõ ïðåäóñìîòðåííûõ çà-
êîíîäàòåëüñòâîì ðåêâèçèòîâ. Îòñóòñòâèå õîòÿ áû îäíîãî
èõ íèõ äåëàåò íåäåéñòâèòåëüíîé öåííóþ áóìàãó èëè ïåðå-
âîäèò åå â ðàçðÿä èíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ðåãóëèðóåì îñòü è ïðèçíàíèå ãîñóäàðñòâîì. Íåïðåìåí-
íîå óñëîâèå äëÿ äîêóìåíòîâ, ïðåòåíäóþùèõ íà ñòàòóñ öåí-
íûõ áóìàã, ÷òî îáåñïå÷èâàåò èõ õîðîøóþ ðåãóëèðóåìîñòü
è äîâåðèå ïóáëèêè ê íèì.

Ðèñêîâàííîñòü — âîçìîæíîñòü ïîòåðü, ñâÿçàííàÿ ñ èíâå-
ñòèöèÿìè â öåííûå áóìàãè è íåèçáåæíî èì ïðèñóùàÿ.

Îáÿçàòåëüíîñòü èñïîëíåíèÿ — ýòî îáóñëîâëåííàÿ çàêî-
íîäàòåëüñòâîì íå âîçìîæíîñòü îòêàçà îò èñïîëíåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâà, âûðàæåííîãî öåííîé áóìàãîé, åñëè òîëüêî íå
áóäåò äîêàçàíî, ÷òî öåííàÿ áóìàãà ïîïàëà ê äåðæàòåëþ
íåïðàâîìåðíûì ïóòåì.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã (ôîíäîâûé ðûíîê) — ýòî ÷àñòü ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà.

Ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã:
· Áàíêè è èíâåñòèöèîííûå èíñòèòóòû.
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· Ôîíäîâûå áèðæè.
· Èíñòèòóöèîííûå èíâåñòîðû.
Âèäû äåÿòåëüíîñòè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã

(ÔÇ “Î ðûíêå öåííûõ áóìàã”, ñò. 3–9):
Äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö:
· Áðîêåðñêàÿ.
· Äèëåðñêàÿ.
· Äåïîçèòàðíàÿ.
· Ïî óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãàìè.
· Êëèðèíãîâàÿ (ïî îïðåäåëåíèþ âçàèìíûõ îáÿçàòåëüñòâ).
· Ïî âåäåíèþ ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã.
· Ïî îðãàíèçàöèè òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.
Äëÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö, çàðåãèñòðèðîâàííûõ êàê ÷àñòíûé

ïðåäïðèíèìàòåëü è èìåþùèõ ñîîòâåòñòâóþùóþ ëèöåíçèþ:
· Áðîêåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü.
· Äåÿòåëüíîñòü ïî óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãàìè.
· Äåÿòåëüíîñòü ïî îðãàíèçàöèè òîðãîâëè öåííûìè áóìà-

ãàìè (êðîìå ôîíäîâîé áèðæè).

ÀÊÖÈÈ
Àêöèÿ — ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà, çàêðåïëÿþùàÿ ïðà-

âî åå âëàäåëüöà (àêöèîíåðà) íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè ïðèáûëè
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà â âèäå äèâèäåíäîâ, íà ó÷àñòèå â
óïðàâëåíèè àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì (ÀÎ) è íà ÷àñòü èìó-
ùåñòâà, îñòàþùåãîñÿ ïîñëå åãî ëèêâèäàöèè.

Àêöèè ìîãóò âûïóñêàòüñÿ ïðèâèëåãèðîâàííûå è îáûêíî-
âåííûå.

Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè èìåþò ôèêñèðîâàííûé ðàçìåð
äèâèäåíäîâ è äàþò àêöèîíåðàì ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äîõîäà,
à òàêæå íà ó÷àñòèå â ðàñïðåäåëåíèè èìóùåñòâà ÀÎ â ñëó-
÷àå åãî ëèêâèäàöèè. Îäíàêî, îíè íå äàþò èõ äåðæàòåëÿì
ïðàâ ïðèíèìàòü ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè ÀÎ, ò.å. ýòè àêöèè
“íåãîëîñóþùèå”.

Îáûêíîâåííûå àêöèè íå èìåþò çàðàíåå îãîâîðåííîãî
äèâèäåíäà, íî äàþò èõ âëàäåëüöàì ïðàâî íà ó÷àñòèå â óï-
ðàâëåíèè ÀÎ, ò.å. ßâëÿþòñÿ “ãîëîñóþùèìè”.



2 2

Äîõîäíîñòü àêöèè=(Äèâèäåíä/Êóðñ àêöèè)100%.
Äîëÿ ïðèáûëè, âûïëà÷åííàÿ â âèäå äèâèäåíäîâ =

=(Äèâèäåíä/Ïðèáûëü)100%.
Çàðåãèñòðèðîâàííàÿ ñòîèìîñòü àêöèè=

=Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ/×èñëî àêöèé.
Äëÿ âñåõ çàäà÷ íàñòîÿùåãî ìåòîäè÷åñêîãî ïîñîáèÿ ïðè-

íÿòî:
R — ðàçìåð âêëàäà,
T — âðåìÿ êàïèòàëèçàöèè.
S — óñòàíàâëèâàåìûå ïðîöåíòû

1-àÿ
áóêâà

ôàìèëèè
ñòóäåíòà

À,Á
Â

Ã,Ä
Å

Ж, Ç
È

Ê, Ë
Ì

Í,Î
Ï

Ð,Ñ,
Ò

Ó,Ô,
Õ Ö,× Ш,

Щ
Ý,Ю,

ß

Âàðèàíò 1 2 3 4 5 6 7 8 9 0
R 1,10 1,09 1,08 1,07 1,06 1,05 1,04 1,03 1,02 1,01
T 0,08 0,16 0,25 0,32 0,60 0,50 0,58 0,65 0,75 0,85
S 1,01 1,02 1,03 1,04 1,05 1,06 1,07 1,08 1,09 1,10

Çàäà÷à 1
Îïðåäåëèòü ñóììàðíóþ äîõîäíîñòü ïàêåòà ïðèâèëåãèðî-

âàííûõ àêöèé èç 10 øòóê íîìèíàëîì 100 ðóá. êàæäàÿ, ïðè-
îáðåòåííîãî çà 1500 ðóá., åñëè äèâèäåíä ïî àêöèÿì âûïëà-
÷èâàåòñÿ â ðàçìåðå 40 ðóá. çà àêöèþ.

Çàäà÷à 2
Ðàññ÷èòàòü çàðåãèñòðèðîâàííóþ ñòîèìîñòü àêöèè, åñëè

ñîáñòâåííûé êàïèòàë ÀÎ ñîñòàâèë íà ìîìåíò âûïóñêà àê-
öèé 100 òûñ. ðóá., è áûëî ðåøåíî âûïóñòèòü 350 ïðèâèëå-
ãèðîâàííûõ è 650 îáûêíîâåííûõ àêöèé.

Çàäà÷à 3
Áàíê À ïðèîáðåë ó áàíêà Á çà 20 ðóá. ïðèâèëåãèðîâàí-

íóþ àêöèþ íîìèíàëîì 15 ðóá. ñ êâàðòàëüíûì äèâèäåíäîì
8%. ×åðåç 2 ãîäà (â òå÷åíèå êîòîðûõ èíâåñòîð ïîëó÷àë
äèâèäåíäû) àêöèÿ áûëà èì ïðîäàíà çà 18 ðóá. Îïðåäåëèòü
êîíå÷íóþ äîõîäíîñòü ýòîé àêöèè.
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Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ
Ïðè ðåøåíèè çàäà÷è 3 íóæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ ôîðìóëîé ñëîæ-

íûõ ïðîöåíòîâ. Ïåðâîíà÷àëüíûé âêëàä, ðóá.,

Ê = Ê (1 + ïl)t,
ãäå ïl= ï/100% — êîýôôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ;

ï — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà;
t — âðåìÿ êàïèòàëèçàöèè, ìåñ.

Çàäà÷à 4
Ïðèáûëü àêöèîíåðíîãî áàíêà, íàïðàâëÿåòñÿ íàïðàâëÿå-

ìàÿ íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, ñîñòàâëÿåò 200000 ðóá. Îáùàÿ
ñóììà àêöèé — 45000 ðóá., â òîì ÷èñëå ïðèâèëåãèðîâàííûõ
àêöèé — 50000 ðóá., ñ ôèêñèðîâàííûì ðàçìåðîì äèâèäåíäà
50% ê èõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ðàññ÷èòàòü ðàçìåð äèâè-
äåíäà ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì.

ÎÁËÈÃÀÖÈÈ
Îáëèãàöèÿ — ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà, çàêðåïëÿþùàÿ

ïðàâî åå äåðæàòåëÿ íà ïîëó÷åíèå îò ýìèòåíòà îáëèãàöèè â
ïðåäóñìîòðåííûé ñðîê åå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè è çàôèê-
ñèðîâàííîãî â íåé ïðîöåíòà îò ýòîé ñòîèìîñòè èëè èíîãî
èìóùåñòâåííîãî ýêâèâàëåíòà.

Ðàçëè÷àþò îáëèãàöèè ñ âûïëàòîé ïðîöåíòîâ â êîíöå
ñðîêà è îáëèãàöèè, ïîãàøàåìûå â êîíöå ñðîêà.

Äîõîäíîñòü ïî îáëèãàöèÿì ñ âûïëàòîé ïðîöåíòà â êîíöå
ñðîêà

  Ä = (1+g)/n V Ðê/100–1,
ãäå g — êóïîííàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèè, %.

Ðê — êóðñ (öåíà ïðèîáðåòåíèÿ â ðàñ÷åòå íà 100 åäèíèö
íîìèíàëà), ïî êîòîðîìó êóïëåíà îáëèãàöèÿ, ðóá.

Çàäà÷à 5
Îáëèãàöèÿ ðåàëèçîâàíà ïî êóðñó 95, ñðîê äåéñòâèÿ —

2 ã. Íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû ïî ñòàâêå 23% ãîäîâûõ. Ðàññ÷è-
òàòü äîõîäíîñòü îáëèãàöèè ïðè óñëîâèè, ÷òî ïðîöåíòû è
íîìèíàë ïîãàøàþòñÿ â êîíöå ñðîêà.
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Çàäà÷à 6
Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò áåç íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ íîìè-

íàëîì 1 òûñ. ðóá. êóïëåí çà ïîëãîäà äî åãî ïîãàøåíèÿ ïî
ó÷åòíîé ñòàâêå 100% è ïðîäàí ÷åðåç 3 ìåñÿöåâ ïî ó÷åòíîé
ñòàâêå 120%. Îïðåäåëèòü äîõîäíîñòü â âèäå ñòàâêè ïîìåùå-
íèÿ.

Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ ê çàäà÷å 6
Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê âèä îá-

ëèãàöèè, îáåñïå÷èâàþùèé îäèí âèä äîõîäà äëÿ èíâåñòî-
ðà — ðàçíîñòü ìåæäó âûêóïíîé öåíîé îáëèãàöèè (îáû÷íî
ýòî íîìèíàë) è öåíîé ïðèîáðåòåíèÿ.

Ä = 1/n V Ðê/100–1 ,
ãäå Ðê =Ð/N 100 — êóðñ, ïî êîòîðîìó êóïëåíà îáëèãàöèÿ, ðóá.;

Ð — öåíà îáëèãàöèè, ðóá.;
N — íîìèíàë îáëèãàöèè, ðóá.;
n — ñðîê îò ìîìåíòà ïðèîáðåòåíèÿ äî ìîìåíòà âûêóïà

îáëèãàöèè.

Çàäà÷à 7
Ðàññ÷èòàòü òåêóùóþ äîõîäíîñòü îáëèãàöèè, âûïóùåííîé

ñðîêîì íà 5 ìåñÿöåâ, ïðîöåíòû ïî êîòîðîé âûïëà÷èâàþòñÿ ðàç
â êîíöå ìåñÿöà ïî íîðìå 3%, êóïëåííîé ïî êóðñó 97.

Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ ê çàäà÷å 7
Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì äîõîäíî-

ñòè ïî êóïîíàì ê êóðñîâîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè íà ìîìåíò
ïðèîáðåòåíèÿ.

Ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà (ÃÊÎ)
Îäíèì èç íàïðàâëåíèé ðàçìåùåíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ

ÿâëÿåòñÿ âëîæåíèå â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè. Îñ-
íîâíîå ïðåèìóùåñòâî òàêîãî ðàçìåùåíèÿ — âûñîêàÿ íà-
äåæíîñòü, ò.å. ìèíèìàëüíûé ðèñê è ëüãîòíîå íàëîãîîáëî-
æåíèå.

Äîõîäíîñòü ÃÊÎ
Äãêî = (Ðï–Ðî)/(Ðî–t) (T/365);
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ãäå Ðï — öåíà ïîãàøåíèÿ èëè ïðîäàæè îáëèãàöèè, ðóá.;
Ðî — öåíà îáëèãàöèè íà òîðãàõ, ðóá.;
t — âåëè÷èíà íàëîãîâîé ñòàâêè äëÿ âëàäåëüöà îáëèãàöèè

(â äîëÿõ îò 1).

Çàäà÷à 8
Áàíê èìååò ïàêåò ÃÊÎ òðåõìåñÿ÷íîãî îáðàùåíèÿ íà ñóììó

5 òûñ. ðóá. ñ âûïëàòîé åæåìåñÿ÷íîãî äîõîäà èç ðàñ÷åòà 24%
ãîäîâûõ è ïàêåò ÃÊÎ øåñòèìåñÿ÷íîãî îáðàùåíèÿ íà ñóììó
7 òûñ. ðóá. ñ äîõîäîì 28% ãîäîâûõ. Ðàññ÷èòàòü îáùèé äîõîä
áàíêà ïî îêîí÷àíèè ñðîêà äåéñòâèÿ îáîèõ ïàêåòîâ, åñëè ó÷åñòü,
÷òî ñòàâêà íàëîãîîáëîæåíèÿ ïî òàêèì öåííûì áóìàãàì ëüãîòíàÿ
è ñîñòàâëÿåò 6% ãîäîâûõ.

ÂÅÊÑÅËß
Âåêñåëü — öåííàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ áåçóñëîâíîå äå-

íåæíîå îáÿçàòåëüñòâî âåêñåëåäåðæàòåëÿ óïëàòèòü ïî íàñòóïëå-
íèè ñðîêà îïðåäåëåííóþ ñóììó äåíåã âëàäåëüöó âåêñåëÿ (âåêñå-
ëåäåðæàòåëþ).

Âûïóñêàþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû âåêñåëåé:
Ïðîñòîé âûïèñàííûé çàåìùèêîì íà èìÿ êðåäèòîðà.
Ïåðåâîäíîé (òðàòòà), âûïèñàííûé çàåìùèêîì íà òðåòüå

ëèöî (íàïðèìåð, áàíê), ïî îòíîøåíèþ ê êîòîðîìó îí â ñâîþ
î÷åðåäü ÿâëÿåòñÿ êðåäèòîðîì.

Äîõîä ïî âåêñåëþ ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò ïðîöåíòîâ, íà-
÷èñëÿåìûõ íà âåêñåëüíóþ ñóììó.

Ó÷åò âåêñåëåé. Ñóòü îïåðàöèè ó÷åòà âåêñåëåé çàêëþ÷à-
åòñÿ â òîì, ÷òî áàíê èëè êàêîå–ëèáî èíîå ôèíàíñîâîå ó÷-
ðåæäåíèå äî íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïëàòåæà ïî âåêñåëþ èëè
äðóãîìó ïëàòåæíîìó îáÿçàòåëüñòâó ïîêóïàåò ó âëàäåëüöà
ïî öåíå, ìåíüøåé òîé ñóììû, êîòîðàÿ äîëæíà áûòü âûïëà-
÷åíà ïî íåìó â êîíöå ñðîêà, ò.å. ïðèîáðåòàåò (ó÷èòûâàåò)
åãî ñ äèñêîíòîì. Ïîëó÷èâ ïðè íàñòóïëåíèè ñðîêà äåíüãè,
áàíê, òàêèì îáðàçîì, ðåàëèçóåò äèñêîíò. Âëàäåëåö âåêñåëÿ
ñ ïîìîùüþ åãî ó÷åòà ìîæåò ïîëó÷àòü äåíüãè ðàíåå óêàçàí-
íîãî íà íåì ñðîêà.

Äèñêîíò ïî áåñïðîöåíòíîìó âåêñåëþ
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Ä = S – P,
ãäå Ð= S – Snd= S(1–nd);

S — íîìèíàë (âåêñåëüíàÿ ñóììà);
n — ïðîäîëæèòåëüíîñòü ñðîêà îò ìîìåíòà ó÷åòà äî äàòû

óïëàòû ïî âåêñåëþ;
d — ïðîñòàÿ ãîäîâàÿ ó÷åòíàÿ ñòàâêà, %.

Çàäà÷à 9
Îïðåäåëèòü äèñêîíò, ïîëó÷åííûé áàíêîì â ðåçóëüòàòå

ó÷åòà ïåðåâîäíîãî âåêñåëÿ, âûäàííîãî íà ñóììó 100 òûñ.
ðóá., ñ óïëàòîé 15 íîÿáðÿ, åñëè âëàäåëåö ó÷åë åãî 21 ñåíòÿá-
ðÿ ïî ó÷åòíîé ñòàâêå 8%.

Çàäà÷à 10
Â ïåðåâîäíîì âåêñåëå íà ñóììó 10 òûñ. ðóá., ñðîê ïëàòå-

æà ïî êîòîðîìó èñòåê (20 + ïîñëåäíÿÿ öèôðà øèôðà) äåêàá-
ðÿ N-ãî ãîäà, îáóñëàâëèâàåòñÿ íà÷èñëåíèå äîõîäîâ â ðàçìå-
ðå 36% ãîäîâûõ. Êàêàÿ ñóììà áóäåò âûïëà÷åíà áàíêîì
ëèöó, ïðåäúÿâèâøåìó âåêñåëü ê îïëàòå, åñëè äàòîé åãî ñî-
ñòàâëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ (11 — ïîñëåäíÿÿ öèôðà øèôðà) ñåíòÿáðÿ
ýòîãî æå ãîäà.

Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ
Ïðè ðåøåíèè çàäà÷è 10 ñëåäóåò ïîëüçîâàòüñÿ ôîðìóëîé

ðàñ÷åòà ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ (ñì. çàäà÷ó 3).
Äîõîäíîñòü êóïëè-ïðîäàæè âåêñåëÿ (â âèäå ñòàâêè ïðî-

ñòûõ ïðîöåíòîâ):

Äïð.=Ðk=P/N 100 [(1 – n2d2/k)/(1 – n1d1/k)] V365/ (n1–n2),
ãäå n1, n2 — ñðîê ñîîòâåòñòâåííî îò ïîêóïêè è ïîñëåäóþùåé

ïðîäàæè âåêñåëÿ î åãî ïîãàøåíèÿ äîëæíèêîì, äåíü;
d1, d2 — ó÷åòíûå ñòàâêè, ïðèìåíÿåìûå ïðè ïîêóïêå è ïðîäà-

æå âåêñåëÿ, %;
    k   — âðåìåííàÿ áàçà, èñïîëüçóåìàÿ ïðè ó÷åòå âåêñåëåé

(360 èëè 365), äåíü.

Äîõîäíîñòü êóïëè-ïðîäàæè ïî ñòàâêå ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ
Äñ=(n1 – n2) / k V(k – n2d2) / (k – n1d1) – 1 .
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Çàäà÷à 11
Âåêñåëü êóïëåí çà (167 + ïîñëåäíÿÿ öèôðà øèôðà) äíåé äî åãî

ïîãàøåíèÿ ïî ó÷åòíîé ñòàâêå 6%. ×åðåç (40 + ïîñëåäíÿÿ öèôðà
øèôðà) äíåé åãî ðåàëèçîâàëè ïî ó÷åòíîé ñòàâêå 5,75 S%. Ðàññ÷è-
òàòü ýôôåêòèâíîñòü ñäåëêè, âûðàæåííóþ â âèäå ïðîñòîé ãîäîâîé
ñòàâêè ïðîöåíòîâ.

Çàäà÷à 12
Ïî äàííûì çàäà÷è 11 ðàññ÷èòàòü ýôôåêòèâíîñòü îïåðàöèè ïî

ñòàâêå ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ.
Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè
1. Ïîíÿòèÿ àêöèÿ, îáëèãàöèÿ, àêöèîíåðíîå îáùåñòâî.
2. Óñòàâíîé êàïèòàë ÀÎ.
3. Áèðæà è îðãàíèçàöèÿ åå ðàáîòû.
4. Âèäû áèðæåâîé òîðãîâëè.
5. Îñíîâíûå ïîíÿòèÿ è òåðìèíû ðûíêà öåííûõ áóìàã.
6. Âèäû âûïóñêàåìûõ àêöèé, öåíà àêöèè.
7. Öåííûå áóìàãè “âòîðîãî ïîðÿäêà”.
8. Ïðåèìóùåñòâà àêöèé ðàçëè÷íûõ âèäîâ.
9. Îðãàíèçàöèÿ ðàçìåùåíèÿ àêöèé, ýìèññèîííîå ñîãëàøå-

íèå ýìèññèîííûé ñèíäèêàò.
10. Èíâåñòèöèîííûå áàíêè è èíñòèòóòû.
11. Ïîäãîòîâêà è ðåãèñòðàöèÿ íîâûõ âûïóñêîâ àêöèé.
12. Ïðåäýìèññèîííîå ñîâåùàíèå è ïðîñïåêò ýìèññèè.
13. Ïðîäàæà íîâûõ âûïóñêîâ àêöèé.
14. Âûïëàòà äîõîäîâ ïî àêöèÿì.
15. Âûïóñê îáëèãàöèé, öåíà îáëèãàöèè.
16. Êîíâåðòàöèÿ îáëèãàöèé. Èõ ïîãàøåíèå.
17. Âûïëàòà äîõîäîâ ïî îáëèãàöèÿì.
18. Ïðåèìóùåñòâî îáëèãàöèé.
19. Ïðåäïðèÿòèå íà ôèíàíñîâîì ðûíêå.
20. Âèäû öåííûõ áóìàã, èõ ôîðìû è ñïîñîáû õðàíåíèÿ.
21. Ðàñ÷åò ðûíî÷íîé öåíû îáëèãàöèè.
22. Ðàñ÷åò ðûíî÷íîé öåíû àêöèè.
23. Ïîäáîð ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã.
24. Óïðàâëåíèå ïîðòôåëåì öåííûõ áóìàã.
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25. Ïîêóïêà öåííûõ áóìàã.
26. Ôîíäîâàÿ áèðæà, äîïóñê öåííûõ áóìàã íà áèðæó.
27. Îðãàíèçàöèÿ ðàáîòû áèðæè.
28. Îïåðàöèè íà ðûíêàõ íàëè÷íûõ äåíåã è ññóäíûõ êàïèòàëîâ.
29. Äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû.
30. Áàíêîâñêèå âåêñåëÿ.
31. Òðàñòîâûå îïåðàöèè.
32. Èíâåñòèöèîííàÿ è äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà ïðåäïðèÿòèÿ.
33. Ñðîê îêóïàåìîñòè è êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè èí-

âåñòèöèé.
34. Äèñêîíòèðîâàíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ.
35. Ðåíòàáåëüíîñòü èíâåñòèöèé.
36. Îïöèîí, îïðåäåëåíèå, ðàñ÷åò, ïðèìåíåíèå.
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